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1 Anlagevermogen und Geldfliisse

Datum

Anlagevermogen

31.12.2022 - 31.01.2023
31.01.2023 - 28.02.2023
28.02.2023 - 31.03.2023
31.03.2023 - 30.04.2023
30.04.2023 - 31.05.2023
31.05.2023 - 30.06.2023
30.06.2023 - 31.07.2023
31.07.2023 - 31.08.2023
31.08.2023 - 30.09.2023

516'273'700.32
511'653'361.25
515'065'528.57
519'247'881.03
518'627'421.69
453'682'500.46
455'651'018.60
453'326'916.38
449'355'452.66

2 Vermogensrechnung YTD

Anlagevermogen per 31.12.2022

501'594'036.90

MittelflGsse

Einlagen Auslagen
596.18 -84.21

- -80.37

- -19'931.94

330.17 -192'547.26

- -384'512.13
1'425'463.60 -66'389'309.90
312.21 -84.26

- -13'784.19

- -84.56
1'426'702.16

-67'000'418.82

-65'573'716.66

Investitionskapital

Ruckforderbare Verrechnungssteuern
Vermdgensveranderung brutto

-320'382.37
-1'281'236.92
14'936'751.71

436'020'320.24

13'335'132.42

Anlagevermdégen per 30.09.2023

449'355'452.66

3 Benchmark

Anlagekategorie Name Gewicht
Liquiditat FTSE 1-Month Swiss Franc Eurodeposit 2.00%
Obligationen CHF Swiss Bond Index® AAA-BBB (TR) in CHF 20.00%
Obligationen FW Hedged Bloomberg Global Aggregate Index (TR) hedged in CHF 14.00%
Obligationen FW High Yield Bloomberg Global High Yield Bond Index (TR) hedged in CHF 0.00%
Aktien Schweiz Swiss Performance Index® (TR) in CHF 18.00%
Aktien Welt MSCI All Country World ex Switzerland Index (TR Net) in CHF 18.00%
Immobilien Schweiz indirekt 40% SXI Real Estate Funds Index / 60% KGAST Immo-Index 20.00%
Immobilien Welt indirekt FTSE EPRA Nareit Developed World Index (TR Net) hedged in CHF 5.00%
Gold LBMA Gold PM Fix Price in CHF 3.00%
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4 Aktuelle Positionierung und Bandbreiten

Liquiditat ] |
Obligationen CHF I !

Obligationen FW Hedged I I
Obligationen FW High Yield I I

Aktien Schweiz I
Aktien Welt I I
Immobilien Schweiz indirekt I

Immobilien Welt indirekt ! I

Gold |

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Bandbreite [ Benchmark [l Portfolio

% Min Max Portfolio Benchmark Differenz
Liquiditat 0.00 10.00 2.77 2.00 0.77
Obligationen CHF 12.00 28.00 17.92 20.00 -2.08
Obligationen FW Hedged 8.00 20.00 12.99 14.00 -1.01
Obligationen FW High Yield 0.00 5.00 1.03 0.00 1.03
Aktien Schweiz 13.00 23.00 17.88 18.00 -0.12
Aktien Welt 13.00 23.00 16.07 18.00 -1.93
Immobilien Schweiz indirekt 17.00 23.00 22.51 20.00 2.51
Immobilien Welt indirekt 2.00 8.00 5.91 5.00 0.91
Gold 0.00 5.00 2.92 3.00 -0.08
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5 Performanceiibersicht

monatlich in % Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul  Aug Sep Okt  Nov Dez
Portfolio brutto 295 -0.81 0.67 086 -0.04 -0.01 043 -0.51 -0.75
Portfolio netto 295 -0.81 0.67 086 -0.04 -0.07 043 -051 -0.75
Benchmark 345 -105 060 078 003 052 033 -074 -1.00
Differenz (brutto) -0.51 024 007 008 -007 -053 0.11 023  0.25
kumuliert in % Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul  Aug Sep Okt  Nov Dez
Portfolio brutto 295 2.1 280 368 364 364 408 356 278
Portfolio netto 295 2.1 280 368 364 357 402 350 272
Benchmark 345 236 298 379 38 436 470 393 289
Differenz (brutto) -0.51 -0.25 -0.18 -0.11 -0.18 -0.72 -0.62 -0.37 -0.11
seit Mandatsbeginn in % kumuliert annualisiert 2023 2022 2021 2020
Portfolio brutto 67.80 3.86 2.78 -11.24 10.02 4.88
Portfolio netto 60.02 3.50 2.72 -11.34 9.90 4.72
Benchmark 61.86 3.59 2.89 -12.20 9.74 4.26
Differenz (brutto) 5.94 0.27 -0.11 0.96 0.28 0.61
indexiert in Referenzwahrung
200

180 A\

160 A /

B M

120

100

80

Jan 10 Sep 11 Mai 13 Jan 15 Sep 16 Mai 18 Jan 20 Sep 21 Mai 23

= Portfolio brutto === Benchmark
rollend in % letzte 3M  letzte 6M letzte 12M letzte 2J letzte 3J letzte 4) letzte 5)  letzte 10J
Portfolio brutto -0.83 -0.02 4.88 -6.09 4.59 7.26 12.87 39.60
Portfolio netto -0.83 -0.07 4.76 -6.30 4.25 6.81 12.17 35.72
Benchmark -1.40 -0.08 478 -6.80 3.38 5.44 12.98 37.01
Differenz (brutto) 0.58 0.07 0.10 0.71 1.21 1.83 -0.12 2.59

seit Mandatsbeginn in %

ann. Standardabweichung

ann. Tracking Error

Portfolio brutto
Benchmark

5.16
5.15

0.92
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6 Analysen

6.1 Die 10 grossten Positionen (Gesamtportfolio)

Gewicht

Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible CHF NT CHF Klasse 10.92%
Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland NT CHF Klasse 10.17%
Swisscanto AST Immobilien Responsible Schweiz GT CHF Klasse 6.89%
Swisscanto AST Obligationen Responsible Fremdwahrungen CHF Hedged NT CHF Klasse 6.54%
Swisscanto (CH) IPF | Equity Fund Systematic Responsible World Enhanced NT CHF Klasse 6.31%
Swisscanto (CH) Equity Fund Responsible Switzerland High Quality NT CHF Klasse 4.80%
Swisscanto (CH) Pension Bond Fund Responsible Domestic CHF NT CHF Klasse 4.70%
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss Commercia Anteile -FA CHF- 4.40%
Swisscanto (CH) IPF Il Equity Fund Sustainable NT CHF Klasse 4.06%
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global Aggregate (ex CHF) NTH1 CHF Klasse 3.95%
6.2 Asset Allokation nach Wahrungsexposure
Gewichte in % CHF EUR GBP usD CAD JPY Rest Total

PF BM PF BM PF BM PF BM PF BM PF BM PF BM PF BM
Liquiditat 1.7 2.0 0.0 0.0 11 00 00 00 00 0.0 0.0 0.0 2.8 2.0
Obligationen
Obligationen CHF 17.9 20.0 0.0 0.0 179  20.0
Obligationen FW Hedged 11.1 141 00 00 00 00 10 -00 00 00 00 00 08 00 13.0 14.0
Obligationen FW High Yield 1.0 0.0 00 0.0 -0.5 0.0 0.5 0.0 1.0 0.0
Aktien
Aktien Schweiz 179 180 0.0 0.0 0.0 0.0 179 18.0
Aktien Welt 01 00 13 15 05 07 99 116 04 05 07 1.0 32 27 16.1 18.0
Immobilien
Immobilien Schweiz indirekt  22.5 20.0 22,5 20.0
Immobilien Welt indirekt 53 50 05 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 5.9 5.0
Gold 0.0 0.0 29 3.0 2.9 3.0
Total 775 791 19 15 05 0.7 145 145 04 05 08 1.0 45 27 100.0 100.0
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6.3 Rendite Analyse Brutto monatlich

Rendite Kontribution Brutto Juli

Portfolio Benchmark
. . durchschn. ew. durchschn. ew.
Gewichte in % Rendite  Gewicht. Rer?dite Rendite  Gewicht. Rer?dite Differenz
Liquiditat 0.09 2.65 0.00 0.14 2.00 0.00 0.00
Obligationen -0.02 32.11 -0.01 0.01 34.00 0.00 -0.01
Obligationen CHF 0.28 18.33 0.05 0.19 20.00 0.04 0.01
Obligationen FW -0.42 13.78 -0.06 -0.25 14.00 -0.04 -0.02
Aktien -0.18 34.55 -0.06 0.44 36.00 0.16 -0.22
Aktien Schweiz -0.47 18.15 -0.09 0.44 18.00 0.08 -0.16
Aktien Welt 0.14 16.41 0.02 0.44 18.00 0.08 -0.06
Immobilien 1.80 27.95 0.50 0.68 25.00 0.17 0.34
Immobilien Schweiz indirekt 2.02 21.75 0.44 0.12 20.00 0.02 0.42
Immobilien Welt indirekt 1.03 6.20 0.06 2.90 5.00 0.14 -0.08
Gold -0.15 2.73 0.00 -0.15 3.00 0.00 0.00
Total 0.43 100.00 0.43 0.33 100.00 0.33 0.11
Attribution der Ueberschussperformance
Kategorie Marktselektion Titelselektion Interaktion Beitrag Uberschuss
Liquiditat 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligationen 0.00 -0.01 0.00 -0.01
Obligationen CHF 0.00 0.02 0.00 0.01
Obligationen FW 0.00 -0.02 0.00 -0.02
Aktien 0.00 -0.22 0.00 -0.22
Aktien Schweiz 0.00 -0.16 0.00 -0.16
Aktien Welt 0.00 -0.05 0.00 -0.06
Immobilien 0.03 0.29 0.01 0.34
Immobilien Schweiz indirekt 0.00 0.38 0.03 0.42
Immobilien Welt indirekt 0.03 -0.09 -0.02 -0.08
Gold 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 0.03 0.06 0.01 0.11
Residuum 0.00
Uberschussperformance 0.1

Swisscanto Sammelstiftung FLEX 30| 11.10.2023

Zurcher Kantonalbank
6/21



Rendite Kontribution Brutto August

Portfolio Benchmark
Gewichte in % . durchthn. gew. _ durchs_chn. gew. _
Rendite  Gewicht. Rendite Rendite  Gewicht. Rendite Differenz
Liquiditat 0.51 2.48 0.01 0.14 2.00 0.00 0.01
Obligationen 0.11 31.99 0.03 0.16 34.00 0.06 -0.02
Obligationen CHF 0.63 18.29 0.12 0.62 20.00 0.12 -0.01
Obligationen FW -0.59 13.70 -0.08 -0.49 14.00 -0.07 -0.01
Aktien -1.11 34.60 -0.38 -1.35 36.00 -0.48 0.10
Aktien Schweiz -1.32 17.99 -0.24 -1.76 18.00 -0.32 0.08
Aktien Welt -0.86 16.61 -0.14 -0.94 18.00 -0.17 0.02
Immobilien -0.61 28.25 -0.17 -1.29 25.00 -0.32 0.15
Immobilien Schweiz indirekt -0.45 22.09 -0.10 -0.89 20.00 -0.18 0.08
Immobilien Welt indirekt -1.18 6.16 -0.07 -2.88 5.00 -0.14 0.07
Gold 0.42 2.68 0.01 0.43 3.00 0.01 0.00
Total -0.51 100.00 -0.51 -0.74 100.00 -0.74 0.23
Attribution der Ueberschussperformance
Kategorie Marktselektion Titelselektion Interaktion Beitrag Uberschuss
Liquiditat 0.00 0.01 0.00 0.01
Obligationen -0.02 -0.01 0.00 -0.02
Obligationen CHF -0.02 0.00 0.00 -0.01
Obligationen FW 0.00 -0.01 0.00 -0.01
Aktien 0.00 0.09 0.00 0.10
Aktien Schweiz 0.00 0.08 0.00 0.08
Aktien Welt 0.00 0.01 0.00 0.02
Immobilien -0.03 0.17 0.03 0.15
Immobilien Schweiz indirekt 0.00 0.09 0.01 0.08
Immobilien Welt indirekt -0.02 0.09 0.02 0.07
Gold 0.00 0.00 0.00 0.00
Total -0.05 0.26 0.03 0.24
Residuum -0.01
Uberschussperformance 0.23
Rendite Kontribution Brutto September
Portfolio Benchmark
. . durchschn. ew. durchschn. ew.
Gewichte in % Rendite = Gewicht. Rer?dite Rendite = Gewicht. Rer?dite Differenz
Liquiditat 1.68 2.58 0.04 0.14 2.00 0.00 0.04
Obligationen -1.23 32.68 -0.40 -1.31 34.00 -0.44 0.04
Obligationen CHF -0.67 17.98 -0.12 -0.75 20.00 -0.15 0.03
Obligationen FW -1.91 14.69 -0.28 -2.11 14.00 -0.29 0.01
Aktien -1.32 34.25 -0.45 -1.35 36.00 -0.49 0.03
Aktien Schweiz -2.09 18.02 -0.38 -2.02 18.00 -0.36 -0.01
Aktien Welt -0.47 16.23 -0.08 -0.68 18.00 -0.12 0.05
Immobilien 0.25 28.19 0.07 -0.25 25.00 -0.06 0.13
Immobilien Schweiz indirekt 0.85 22.11 0.19 1.18 20.00 0.24 -0.05
Immobilien Welt indirekt -1.96 6.08 -0.12 -5.96 5.00 -0.30 0.18
Gold -0.26 2.30 -0.01 -0.26 3.00 -0.01 0.00
Total -0.75 100.00 -0.75 -1.00 100.00 -1.00 0.25
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Attribution der Ueberschussperformance

Kategorie Marktselektion Titelselektion Interaktion Beitrag Uberschuss
Liquiditat 0.01 0.03 0.01 0.04
Obligationen -0.01 0.04 0.00 0.04
Obligationen CHF 0.00 0.02 0.00 0.03
Obligationen FW -0.01 0.03 0.00 0.01
Aktien -0.01 0.03 0.00 0.03
Aktien Schweiz 0.00 -0.01 0.00 -0.01
Aktien Welt -0.01 0.04 0.00 0.05
Immobilien -0.01 0.13 0.04 0.13
Immobilien Schweiz indirekt 0.05 -0.07 -0.01 -0.05
Immobilien Welt indirekt -0.05 0.20 0.04 0.18
Gold -0.01 0.00 0.00 0.00
Total -0.02 0.23 0.04 0.25
Residuum -0.01

Uberschussperformance 0.25
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6.4 Rendite Analyse Brutto aktuelles Quartal

Rendite Kontribution Brutto

Portfolio Benchmark
. . durchschn. ew. durchschn. ew.
Gewichte in % Rendite = Gewicht. Rer?dite Rendite = Gewicht. Rer?dite Differenz
Liquiditat 2.30 2.57 0.06 0.42 2.00 0.01 0.05
Obligationen -1.14 32.25 -0.37 -1.14 34.00 -0.38 0.01
Obligationen CHF 0.23 18.20 0.05 0.06 20.00 0.01 0.03
Obligationen FW -2.90 14.05 -0.42 -2.83 14.00 -0.40 -0.02
Aktien -2.59 34.47 -0.90 -2.25 36.00 -0.81 -0.09
Aktien Schweiz -3.83 18.05 -0.70 -3.32 18.00 -0.60 -0.10
Aktien Welt -1.19 16.42 -0.20 -1.18 18.00 -0.21 0.01
Immobilien 1.43 28.13 0.40 -0.87 25.00 -0.22 0.62
Immobilien Schweiz indirekt 2.43 21.98 0.53 0.40 20.00 0.08 0.45
Immobilien Welt indirekt -2.12 6.15 -0.13 -6.02 5.00 -0.30 0.17
Gold 0.02 2.57 0.00 0.02 3.00 0.00 0.00
Total -0.83 100.00 -0.83 -1.40 100.00 -1.40 0.58
Attribution der Ueberschussperformance
Kategorie Marktselektion Titelselektion Interaktion Beitrag Uberschuss
Liquiditat 0.01 0.04 0.01 0.05
Obligationen -0.03 0.03 0.00 0.01
Obligationen CHF -0.03 0.03 0.00 0.03
Obligationen FW -0.01 -0.01 0.00 -0.02
Aktien 0.00 -0.10 0.00 -0.08
Aktien Schweiz 0.00 -0.09 0.00 -0.10
Aktien Welt 0.00 0.00 0.00 0.02
Immobilien -0.01 0.59 0.08 0.61
Immobilien Schweiz indirekt 0.04 0.40 0.03 0.44
Immobilien Welt indirekt -0.05 0.19 0.04 0.17
Gold -0.01 0.00 0.00 0.00
Total -0.04 0.55 0.08 0.59
Residuum -0.02
Uberschussperformance 0.58
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6.5 Rendite Kontribution Brutto YTD

Rendite Kontribution Brutto

Portfolio Benchmark
. . durchschn. ew. durchschn. ew.
Gewichte in % Rendite = Gewicht. Rer?dite Rendite = Gewicht. Rer?dite Differenz
Liquiditat 3.20 2.38 0.07 0.97 2.00 0.02 0.05
Obligationen 1.34 31.53 0.40 1.24 34.00 0.42 -0.02
Obligationen CHF 3.72 18.04 0.68 3.63 20.00 0.73 -0.05
Obligationen FW -1.78 13.49 -0.28 -2.10 14.00 -0.31 0.03
Aktien 5.66 34.44 1.95 6.83 36.00 2.46 -0.51
Aktien Schweiz 3.34 17.79 0.61 4.61 18.00 0.85 -0.24
Aktien Welt 8.05 16.66 1.35 8.95 18.00 1.61 -0.26
Immobilien 0.81 28.25 0.23 -0.28 25.00 -0.08 0.31
Immobilien Schweiz indirekt 1.84 21.96 0.42 1.02 20.00 0.21 0.20
Immobilien Welt indirekt -2.89 6.29 -0.19 -6.03 5.00 -0.29 0.1
Gold 2.00 3.40 0.13 1.97 3.00 0.07 0.06
Total 2.78 100.00 2.78 2.89 100.00 2.89 -0.11
Attribution der Ueberschussperformance
Kategorie Marktselektion Titelselektion Interaktion Beitrag Uberschuss
Liquiditat 0.01 0.05 0.00 0.05
Obligationen 0.01 0.06 0.00 -0.02
Obligationen CHF -0.01 0.02 0.00 -0.05
Obligationen FW 0.02 0.05 0.00 0.03
Aktien -0.08 -0.38 0.01 -0.50
Aktien Schweiz -0.01 -0.23 -0.01 -0.23
Aktien Welt -0.07 -0.15 0.02 -0.26
Immobilien -0.17 0.32 0.04 0.31
Immobilien Schweiz indirekt -0.05 0.18 0.01 0.20
Immobilien Welt indirekt -0.11 0.15 0.03 0.1
Gold 0.01 0.00 0.00 0.06
Total -0.20 0.05 0.05 -0.11
Residuum -0.01
Uberschussperformance -0.11
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7 Assetklassenspezifische Analysen

7.1 Obligationen CHF

7.1.1 Domestic / Foreign in %

28.40

0.97 0.00
Domestic Foreign Cash
Il Portfolio [ Benchmark
7.1.2 Ratingaufteilung in %
60 —
n
n
I 2 g 35 9 g
o < [SIN ) o
_—
AAA AA BBB- BB+ Cash
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7.1.3 Modified Duration
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7.1.5 Sektoraufteilung (SBI Sektor Level 3) in %
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7.2.2 Landeraufteilung (Country of risk) in %
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7.2.3 Modified Duration nach Wahrungen
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7.2.4 gewichtete Duration-Abweichung nach Wahrung
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7.2.6 Wahrungsaufteilung (nach Absicherung) in %
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7.2.7 Sektoraufteilung (Barclays Asset Class Level 3) in %
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7.3 Aktien Schweiz

7.3.1 Sektoraufteilung (ICB Industrien) in %
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7.3.2 Kapitalisierung in %
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7.4 Aktien Welt

Landeraufteilung (Country of risk) in %
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7.4.2 Sektoraufteilung (GICS Sektoren) in %
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7.4.3 Wahrungsaufteilung in %
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7.4.4 Kapitalisierung in %
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7.5 Immobilien Schweiz indirekt

7.5.1 Die 10 grossten Positionen (Gewicht innerhalb der Anlageklasse) in %

Gewicht
Swisscanto AST Immobilien Responsible Schweiz GT CHF Klasse 30.62%
Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss Commercia Anteile -FA CHF- 19.53%
Ansprueche Ecoreal - Suissecore Plus 9.91%
Ansprueche Ecoreal - Suisseselect 6.72%
UBS (CH) Property Fund - Swiss Mixed Sima Anteile 4.57%
Ansprueche Helvetia Anlagestiftung - Immobilien Romandie 3.89%
Die Anl Gewer Schweiz DAGSIS 3.21%
Helvetia (CH) Swiss Property Fund 2.20%
UBS (CH) Property Fund - Swiss Residential Anfos Anteile 2.06%
Credit Suisse Real Estate Fund Siat Anteile 1.84%
7.6 Immobilien Welt indirekt
7.6.1 Die 10 grossten Positionen (Gewicht innerhalb der Anlageklasse) in %

Gewicht
Swisscanto AST Avant Immobilien Responsible Ausland NT CHF Klasse 47.30%
Ansprueche Ubs Investment Foundation 3- Ubs Ast 3 Global Real Estate (Ex Ch) 44.26%
Anteile Vescore Sustainable Real Estate Europe 8.45%
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Rechtliche Hinweise

Dieser Bericht wurde einzig zu Informationszwecken und zur Verwendung durch den Empfénger erstellt. Der Bericht stellt weder eine Aufforderung oder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Kauf
oder Verkauf von Anlagen oder zur Tatigung sonstiger Transaktionen dar. Die darin enthaltenen Informationen basieren auf Quellen, die fir zuverlassig gehalten werden. Die Zurcher Kantonalbank gibt
jedoch keinerlei Garantie fir die Korrektheit oder Vollstandigkeit der Informationen ab. Die Ziircher Kantonalbank weist darauf hin, dass jede Investition mit Risiken verbunden ist. Investoren sollten eine
individuelle, auf ihren personlichen Umstanden beruhende Beratung in Anspruch nehmen und die entsprechenden Dokumente betreffend den geplanten Anlagen (Termsheets, Verkaufsprospekte)
vorgéngig studieren, bevor sie Anlageentscheidungen treffen. Diese Dokumente kdnnen bei jeder Filiale der Ziircher Kantonalbank oder unter www.zkb.ch bezogen werden. An einer Anlage interessierte
Personen sollten sich bewusst sein, dass die Performance in der Vergangenheit nicht notwendigerweise einen Richtwert fir die zukiinftige Performance darstellt. Die Zurcher Kantonalbank tbernimmt in
keinem Fall eine Haftung fir etwaige Verluste oder Schaden jeglicher Art, die durch die Verwendung der hierin enthaltenen Informationen entstehen kénnten. Ziircher Kantonalbank. Barra, Inc.'s
analytics and data (www.barra.com) were used in the preparation of this report. Copyright 2011 BARRA, INC. All Rights Reserved. Auf Anfrage kann der komplette GIPS-Report im ZKB Asset
Management bezogen werden.
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