( Zurcher
Kantonalbank

Sustainability Report
Swisscanto Sammelstiftung FLEX 45

per 28.03.2024

Benchmark

Portfolio Gewicht
Corporate

Portfolio Gewicht
Sovereign

Produktlinien und
Nachhaltigkeits-
ansatze

Sustainability Report
Swisscanto Sammelstiftung FLEX 45

Customized Benchmark

90.5%

9.5%

Bei der Auswahl von Anlagen kommen die nachfolgend illustrierten und in den Erlaute-
rungen zu Produktlinien und Nachhaltigkeitsansatzen beschriebenen Produktlinien und
Ansatze zur Anwendung.

| Responsible
Stewardship Kontroversen ESG Klima
Voting / Ausschlisse Systematische CO%e
Engagement Responsible ESG
Hinweise:

- Ausgegraute Produktlinien und Ansatze sind fir vorliegendes Vermégen nicht anwendbar.
- Ausschlisse in Anlehnung an SVVK-ASIR kommen in allen drei Produktlinien (Traditional (nicht nachhaltig),
Responsible und Sustainable) zur Anwendung
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Munter Monitoring: 60
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Stewardship

ol

Engagement Report

Engagement Ubersicht % des Corporate Anzahl Anzahl

POT‘th”O Portfolios Emittenten Aktivitaten
Total (* exkl. Doppelzédhlungen) 21.44% 131 685
Environmental 21.48% 45 424
Social 17.32% 48 195
Governance 14.11% 61 608
UNGC Watchlist 11.13% 51 362

. % mit Erfolg/

Engagement Fortschritt rtivem

Portfolio Fortschritt 0% 50% 100%
Total (* exkl.

G were I m

Doppelzahlungen)
Environmental 48.55% _ |
Governance 34.47% I_ I
UNGC Watchlist 2.12% || I

[ | Erfolg [ | Positiver Fortschritt

Gewicht Portfolio

Mittlerer Fortschritt . Kein Fortschritt . Ohne Erfolg

Thema

Grosste Position unter Emittent
Engagement Nestle S.A.
Portfolio

3.82% Biodiversity and Natural Capital, Feeding the
een Future

Pfandbriefbank schweizerischer

o 2.22% Diversity, GHG Emissions
Hypothekarinstitute AG

Biodiversity and Natural Capital, Business

UBS Group AG 1.50% Ethics, Climate Change - Sustainable Forests

and Finance

*In der Schweiz fihren wir die Engagement Aktivitaten selbst durch. Im Ausland haben wir Sustainalytics mandatiert. Der Fokus liegt auf UN
Global Compact Prinzipien, Klimawandel, Biodiversitat, Kreislaufwirtschaft und Governance. Mit einer Firma kénnen wir gleichzeitig Engagements
zu verschiedenen Themen flhren. Auf Stufe Portfolio werden diese Engagements nur einmal gezéhlt.

Bei den Mandaten fliessen 100% der Corporate-Anlagen ein, die aus Investitionen in Swisscanto Fonds stammen.

Voting-Aktivitaten im Portfolio

Abgestimmt (aum, in Mio. CHF)

Stimmrechte (auM, in Mio. CHF)

547 Unternehmen

82.2

45.28% der Portfolio AuM sind in Aktiendirektanlagen investiert, bei denen firr 84.16%
abgestimmt wurde. Insgesamt wurden bei 38.11% der Portfolio AuM Stimmrechte ausgelibt.

Bei den Mandaten fliessen 100% der Aktiendirektanlagen ein, die aus Investitionen in Swisscanto Fonds stammen.
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Kontroversen

by 2

—
Exposition zu Kontroversen der Produktlinie «Responsible»
Kriterien Gewicht Gewicht Anzahl Kriterien Gewicht Gewicht Anzahl
Portfolio Benchmark Unternehmen Portfolio Benchmark Unternehmen
Benchmark Benchmark
@ Kohlereserven (ex. 0.02% 0.35% 58 & a :?rStet"uEg _‘:’(“ 5% 0.02% 0.34% 30
Metallproduktion) . (] . (] C@ riegstecnni > (] . (] . (]
£ Umsatz)
Forderung von Kohle Herstellung von
0.01% 0.12% 27 .019 .199
(> 5% Umsatz) ° ’ Waffen & Munition 0.01% 0-19% 10
@ o8
fasn Kontroverse Waffen 0.00% 0.16% 5
.\
Klimawandel Gefahrdung von ]
Gesellschaft und A_USbeUten?Che 0.00% 0.13% 6
Gesundheit Kinderarbeit
UN Global Compact
.. 0.00% 0.11% 18
Verstosse
Herstellung von
0.00% 0.01% 2

Pornografie

Exposition des Portfolios und der Benchmark zu den fir das Produkt geltenden Ausschlusskriterien fir Corporate-Emittenten. Falls ein Emittent
mehrere Ausschlusskriterien verletzt, wird er bei jedem verletzten Ausschlusskriterium aufgefihrt. Die ausgewiesene Exposition ist somit aufgrund
von Mehrfahrtzéhlungen in der Regel hoher als die netto Exposition des Portfolios und der Benchmark, welche auf der Ubersichtsseite
ausgewiesen wird. Bei einzelnen Kriterien konnen Ausnahmen bestehen (z.B. fir Green oder Sustainability Bonds), die entsprechend nicht als

Exposition zu den Kontroversen gewertet werden.

Grosste kontroverse Positionen in der Benchmark

Emittenten Gewicht Portfolio Gewicht  Kriterien
Benchmark
Berkshire Hathaway Inc. Class B 0.01% 0.18%  Kohlereserven (ex. Metallproduktion)
Philip Morris International Inc. 0.00% 0.05%  Ausbeuterische Kinderarbeit
RTX Corporation 0.00% 0.05%  Herstellung von Kriegstechnik (> 5% Umsatz)
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ESG \©

ESG Score & Subscores

Portfolio Benchmark

0 100 0 100
E Score - . 0 I

0 100 0 100
S score B @ s N

0 100 0 100
& Score 2 2 I

100 100

o
o

Gewichtete proprietare ESG, E, S und G Scores fur das Portfolio und die Benchmark. Sdmtliche Corporate- und Sovereign-Positionen mit einem
Score fliessen in die Berechnung ein. Die Scores werden adjustiert, indem durch die Summe der abgedeckten Werte dividiert wird.

Grosste Positionen im Portfolio

Emittent ESG Score Gewicht Gewicht
Portfolio Benchmark
SW|sscant'o (CH) - Real Estate Fund Swiss n.a. 4.01% 0.06%
Commercial
Nestle S.A. s B 3.82% 3.84%
Roche Holding Ltd 2.42% 243%
Pfandbrlefbf;\nk.schwelzerlscher 2.22% 2.70%
Hypothekarinstitute AG
Pfandbriefzentrale der schweizerischen
21 1.91% 2.31%
Kantonalbanken AG - 0
Government of the United States of America 1 1.43% 1.73%
Zurich Insurance Group Ltd 1.32% 1.03%
Compagnie Financiere Richemont SA “ 1.07% 1.06%
ESG Laggards
Gewicht Gewicht  Anzahl Unternehmen Anzahl Unternehmen
Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
2.33% 4.00% 64 1079

Exposition des Portfolios und der Benchmark zu ESG Laggards. ESG Laggards sind Unternehmen, die in Bezug auf den proprietdaren ESG Score in
einer Vergleichsgruppe besonders schlecht abschneiden.

Sustainability Report Zlrcher Kantonalbank
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Klima Y%

Erreichung <2 °C Ziel

Portfolio Benchmark

74 (<2°C Max)
Corporate

61 18%) 86 (+16%)

Sovereign

237 (+45%)

303 +86%)

Erreichung Klimaziel -8% +19%

Corporate und Sovereign CO,e-Intensitat des Portfolios und der Benchmark und deren relative Abweichung (in %) vom Richtwert fir den CO,e-
Absenkungspfad in Orientierung am Pariser Klimaabkommen. Falls bei "Erreichung Klimaziel" die gewichtete prozentuale Abweichung
(Corporate und Sovereign) unterhalb des Richtwerts liegt, gilt das Klimaziel als erfulit. Der Richtwert wird berechnet, indem die CO,e-Intensitat
der Benchmark jahrlich um 4% und nominales BIP Wachstum reduziert wird. Die CO,e-Intensitat fir Corporate wird berechnet, indem Scope 1 &
2 Treibhausgasemissionen (in Tonnen) durch Umsatz (in Mio. USD) dividiert werden. Die CO,e-Intensitat fir Sovereign wird berechnet, indem
staatliche Treibhausgasemissionen (in Tonnen) durch nominales BIP (in Mio. USD) dividiert wird. Bei fehlenden Daten kénnen Schdtzungen
vorgenommen werden.

Aufschlisselung der CO,e-Intensitat

Corporate nach Sektoren

!

M Materials 31 MeEnergy 6 M utilities 6 M Other Sectors 19

W Materials 41 M Utilities 18 Real Estate 8 Other Sectors 20

Sovereigns und
Supranationals nach Landern

Porfoli I B S, -

M United States 51 M china27 M Australia 24 B Other Countries 200

M china 72 M United States 40 Japan 21 Other Countries 103
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17 Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (SDGs)

1 7 13,4
Keine Armut 2.65% QIE; Bezahlbare und 422% %1 Massnahmen 0.00%
== saubere Energie zum Klimaschutz
2.87% 2.65% 0.00%
2 o 8 Menschen- 14
S Kein Hunger 0.73% wiirdige Arbeit 4.72% AAA - Leben unter 0.27%
9 und Wirtschafts- QO wasser
0.69% CELE 3.80% 0.26%
3 9 : 15
QQ Gesundheit und 11.50% Vf Industrl_e, 4.59% C€>’ 0.16%
Wohlergehen 4 Innovation und Leben an Land
10.89% Infrastruktur 3.88% 0.15%
4 10 16 Frieden,
@ Hochwertige 0.09% @ Weniger 0.00% Q@ Gerechtigkeit 0.00%
[ Bildung o Ungleichheiten o und starke o
0.10% 0.00% Institutionen 0.00%
5 0.16% 1 ‘ Nachhaltige 4.19% 17 Partnerschaften 0.28%
Geschlechter- i d ich
Gleichheit [¢] | Stadteun zur Erreichung
0.13% Gemeinden 4.24% der Ziele 0.10%
6 1)) \sl\aI:slasthnd 0.37% 12 Nachhaltige/r 0.24%
=2 ganitar- Konsum und Total
einrichtungen 036% foguktion 0.22%

M rortfolo M Benchmark

Umsatz (in %) der Emittenten im Portfolio und in der Benchmark, welcher einen positiven Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer der 17
Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (SDGs) leistet, gewichtet nach Portfolioallokation. Falls ein Produkt oder eine Dienstleistung eines
Emittenten zu mehr als einem Ziel beitragt, wird der Umsatz entsprechend aufgeteilt.

Grosste Green-, Social- & Sustainability-Bond-Positionen im
Portfolio

Emittent Position Gewicht (%)
Kfw 0.13%
Zurcher Kantonalbank 0.12%
Government of Switzerland 0.12%
PSP Swiss Property AG 0.12%
State of Geneva (Switzerland) 0.12%
Graubundner Kantonalbank 0.08%
Swiss Prime Site Finance AG 0.08%
European Investment Bank 0.08%
Berlin Hyp AG 0.06%
Restliche Green, Social & Sustainability Bonds 1.46%
Total Green, Social & Sustainability Bonds 2.35%

Emittenten mit den grossten Green-, Social- oder Sustainability-Bond-Positionen im Portfolio.
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Erlauterungen

Susta ina bllity Der Sustainability Report schafft Transparenz betreffend des Grades der Nachhaltigkeit
des verwalteten Fonds- oder Vermogensverwaltungsportfolios (Portfolio).

Report

Produktlinien und  FProduktinien

Das Nachhaltigkeitsprodukteangebot umfasst zwei Produktlinien, in welchen

NaCh ha Itlg keltS' unterschiedliche Nachhaltigkeitsansatze angewendet werden. Die Produktlinie
a nsétze «Responsible» beinhaltet standardmassig die Anwendung von Ausschlusskriterien, die

systematische ESG-Analyse als integraler Bestandteil des Anlageprozesses sowie eine
Reduktion der CO,e-Intensitat der Anlagen. Die Produktlinie «Sustainable» umfasst
neben den vorgenannten Ansatzen die Anwendung noch umfangreicherer Ausschlisse
und investiert zudem in SDG-Leader oder ESG-Leader (Ansatz «Sustainable Purpose»).
Die Ausschlisse in Anlehnung an SVWK-ASIR kommen in allen Produktlinien zur
Anwendung (auch bei den nicht nachhaltig verwalteten Vermogen). Diese beinhalten vor
allem Hersteller gedchteter Waffen und kénnen neben Unternehmen auch Staaten

umfassen.
Stewardship - Voting / Engagement
Als Aktiondarin fUhren wir aktiv einen kontinuierlichen Dialog mit den

Unternehmensleitungen. Dieser erfolgt gemdass den Engagement-Richtlinien des Asset
Managements der Zircher Kantonalbank. Firmen werden unter anderem aufgefordert,
ehrgeizige Treibhausgas-Reduktionsziele zu formulieren, diese konsequent umzusetzen
und transparent dartber zu berichten. Unsere Engagement-Aktivitaten und -Richtlinien
werden auf https:/Avww.zkb.ch/de/unternehmen/asset-
management/nachhaltigkeit/investment-stewardship.html publiziert. Unsere
Abstimmunagsrichtlinie stltzt sich ab auf schweizerische und internationale Corporate
Governance Grundsatze und auf die Prinzipien fir verantwortliches Investieren der
Vereinten Nationen (UN PRI). Der Schwellenwert zur Stimmrechtsausibung liegt bei
unseren auslandischen Abstimmungsmarkten bei CHF 5 Mio. je Aktienposition. Bei
Schweizer Aktien stimmen wir flaichendeckend ab. Unser Abstimmungsverhalten ist
einsehbar unter: https://Awww.swisscanto.com/voting

Sustainability Report ZUrcher Kantonalbank
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}4& Kontroversen - Ausschliisse Responsible

pY-rd Anwendung weiterer Ausschlusskriterien - erganzend zu den Ausschlissen in
Anlehnung an SVVK-ASIR - zur Reduktion von Nachhaltigkeitsrisiken und mit dem Ziel,
keine Investitionen in Titel mit aus Nachhaltigkeitssicht kritischen Geschaftsmodellen zu
tatigen. Die Ausschlusskriterien beziehen sich auf Unternehmen, die in Verbindung
stehen mit der Forderung von Kohle (ex Metallproduktion; > 5% Umsatz)*, mit
Kohlereserven (ex Metallproduktion)*, der Herstellung von Waffen und Munition, der
Herstellung von Kriegstechnik (> 5% Umsatz), der Herstellung von Pornografie,
ausbeuterischer Kinderarbeit und/oder UN-Global-Compact-Verstdssen (Green und
Sustainability Bonds gegebenenfalls ausgenommen). Verstdsse gegen die UN-Global-
Compact-Prinzipien, die unser Screening hervorbringt, werden von unseren Analysten
noch einmal detailliert Uberprift. Im Rahmen des Engagements suchen wir den Dialog
und fordern die Unternehmen dazu auf, ihr Verhalten zu &ndern. Tritt innert
angemessener Zeit keine Anderung ein, sind bestehende Anlagen zu verdussern.
*Ausgenommen Green und Sustainability Bonds

Die systematische Analyse von ESG-Kriterien ist integraler Bestandteil des aktiven
Anlageprozesses mit dem Ziel, Risiken und Opportunitaten aufgrund von ESG-Trends
frihzeitig zu erkennen. ESG-Kriterien erganzen die reine Finanzanalyse und fUhren zu
fundierteren Anlageentscheidungen.

Y ESG - Systematische ESG-Integration

O Klima - CO2e- Reduktion
Q@ Bei aktiven Responsible-Portfolios, die nicht unserem absoluten COze-Absenkungspfad
folgen, strebt die Vermdgensverwalterin eine im Vergleich zum Referenzindex tiefere
COze-Intensitat an. Die COze-Intensitaten errechnen sich aus dem CO2e-Ausstoss im
Verhaltnis zum Umsatz bei Unternehmen und im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt
bei Staaten.

Sustainability Report ZUrcher Kantonalbank
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Kennzahlen und
Messungen

Sustainability Report
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Swisscanto Sustainability Rating

Das proprietare Swisscanto Sustainability Rating wird aus den Werten der im Portfolio
enthaltenen Kollektivwvermogen und Einzeltitel berechnet und in sieben
Nachhaltigkeitsklassen von A (héchste Stufe) bis G (niedrigste Stufe) eingeteilt. Fir die
Berechnung des Ratings werden Unternehmungen und Staaten auf den vier Saulen
unseres Nachhaltigkeitsresearch beurteilt:

Controversy
Score ESG Score
257 257
. o2
Swisscanto Y
= Sustainability
Rating
o] Q7
=
257 257
SDG Score Climate Score

Controversy Score: In welchem Umfang liegen umstrittene Geschaftsfelder,
fragwirdige Unternehmenspraktiken oder Verletzungen internationaler Normen vor?

ESG Score: Wie nachhaltig ist die Unternehmung resp. der Staat gefiihrt?

Climate Score: Wie stark belastet die Unternehmung bzw. der Staat die Umwelt
hinsichtlich CO,e-Emissionen?

SDG Score: Welchen Einfluss hat die Unternehmung bzw. der Staat auf Gesellschaft
und Umwelt hinsichtlich der Erreichung der 17 UN-Ziele fir eine nachhaltige
Entwicklung?

Mehr Informationen zum Swisscanto Sustainability Rating:
https:/products.swisscanto.com/products/document

CO,e-Intensitat

Fr Firmen werden samtliche im Kyoto-Protokoll reglementierten Scope 1 und Scope 2
Treibhausgase berlicksichtigt (CO,-Aquivalente, Abk. CO,e). Scope 1 Emissionen
stammen aus Emissionsquellen innerhalb der betrachteten Systemgrenzen. Scope 2
Emissionen entstehen bei der Erzeugung von Energie, die von ausserhalb bezogen wird.
Alle anderen durch die Unternehmenstatigkeit verursachten aber nicht direkt
kontrollierten Emissionen (Scope 3) werden mangels Datenverfligbarkeit und -qualitat
nicht berlicksichtigt. Die Emissionsdaten fr Firmen stammen von ISS ESG. Die
verwendeten Emissionsdaten flr Staaten, Regionen und Gemeinden stammen von
EDGAR und entsprechen der Klimarahmenkonvention der Vereinten Nationen (UNFCCC).
Flr die CO,e-Intensitaten (Cl) wird der CO,e-Gesamtausstoss pro Jahr mit dem
jeweiligen Umsatz (fir Firmen) oder BIP (fir Staaten, Region und Gemeinden) normiert.
Fehlende Cls werden bei Unternehmen mit dem Branchenmedian erganzt. Innerhalb von
vergleichbaren Peergruppen werden geschétzte Cls von ISS ESG auf die maximal
rapportierte Cls der Peergruppe begrenzt. Bei Regionen, Stadten und Gemeinden
werden die Werte des entsprechenden Staates und bei Finanzierungsagenturen der
Median des jeweiligen Finanzsektors verwendet. Bei Portfolios mit einem
Staaten-/Firmenanteil von weniger als 5% wird kein separater Klimareport flr die
Staaten/Firmen gezeigt.

Zurcher Kantonalbank
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FUr aktiv verwaltete Portfolios leitet sich die Kompatibilitat mit dem Pariser
Klimaabkommen (2-Grad-Reduktionsziel) des Portfolios am Referenzindex per
31.12.2019 ab. Das Klimaziel wird jedes Jahr um 4% plus nominales
Wirtschaftswachstum reduziert. Die Erreichung des 2-Grad-Ziels fiir aktive, gemischte
(Corporate & Sovereign) Fonds wird wie folgt ermittelt: (Gewicht Corporate x
Abweichung Corporate Cl vom 2-Grad-Ziel) + (Gewicht Sovereign x Abweichung
Sovereign Cl vom 2-Grad-Ziel).

Anteil Kontroversen

Die Anwendung von Ausschlusskriterien (in Anlehnung an SVWK-ASIR und ggf.
weitergehende Ausschlisse) ist der erste Schritt im mehrstufigen Investmentprozess.
Unternehmen werden von uns ausgeschlossen, wenn sie aus Nachhaltigkeits-Sicht
kritisch beurteilte Geschaftsaktivitaten verfolgen oder an solchen Unternehmen
massgeblich beteiligt sind. Verletzt eine Firma mehrere Ausschlusskriterien, so wird sie im
detaillierten Kontroversen-Report mehrfach aufgefiihrt. Auf Gesamtstufe Portfolio bzw.
Referenzindex auf der Ubersichtsseite werden Doppelzahlungen bereinigt. Dies hat zur
Folge, dass Gewicht und Anzahl Firmen im detaillierten Report in der Summe nicht
immer dem Gewicht bzw. den Anzahl Firmen auf der Ubersichtsseite entsprechen. Die
Daten fur die Kontroversen werden von MSCI ESG Research Inc. bezogen. Die Benchmark
hat keine expliziten AusschlUsse. Green-, Social- und Sustainability-Bond-Positionen im
Portfolio werden nicht als Kontroversen aufgefihrt. Dies, da die Erlése zweckgebunden
sind und die Transition weg vom kontroversen Geschaftsbereich unterstitzen.

Dieser Sustainability Report bezieht sich auf Vermdgenswerte, auf die die Nachhaltigkeitsstrategie anwendbar ist, sowie auf eine
Durchsicht von Investmentfonds und Direktinvestitionen, sofern verfliigbar. Anlagen in Derivaten von Kérbe zugrundeliegender
Emittenten oder Anlagen in bestimmten Anlageklassen (Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe usw.) werden beispielsweise nicht in die

Bewertung einbezogen.
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Rechtliche Hinweise

Dieses Dokument dient Informationszwecken. Es stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder zum Bezug von Produkten oder Dienstleistungen dar, noch bildet es eine Grundlage flr einen Vertrag oder eine
Verpflichtung irgendwelcher Art.

Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind flir US-Personen gemass den einschlagigen Regulierungen nicht
verfligbar. Dieses Dokument wurde einzig zur Verwendung durch den Empfanger verfasst.

Das Dokument wurde von der Zircher Kantonalbank mit geschaftstblicher Sorgfalt erstellt und kann Informationen aus sorgfaltig ausgewahlten
Drittquellen enthalten. Die Zircher Kantonalbank bietet jedoch keine Gewéahr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen
Informationen und lehnt jede Haftung flr Schaden ab, die sich aus der Verwendung des Dokuments ergeben.

Wertentwicklungen und Renditen der Vergangenheit sind keine Garantie fir den zukinftigen Anlageerfolg. Jede Investition ist mit Risiken,
insbesondere denjenigen von Wert-, Ertrags- und allenfalls Wechselkursschwankungen, verbunden. Hinsichtlich der Angaben bezlglich
Nachhaltigkeit wird darauf hingewiesen, dass es in der Schweiz kein allgemein akzeptiertes Rahmenwerk und keine allgemeingdiltige Liste von
Faktoren gibt, die es zu bertcksichtigen gilt, um die Nachhaltigkeit von Anlagen zu gewahrleisten.

© 2023 Zurcher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten

Disclaimers requested by data providers:

Although Zircher Kantonalbank's information providers, including without limitation, MSCI ESG Research Inc. and its affiliates (the "ESG
Parties"), obtain information from sources they consider reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees the originality, accuracy and/or
completeness of any data herein. None of the ESG Parties makes any express or implied warranties of any kind, and the ESG Parties hereby
expressly disclaim all warranties of merchantability and fitness for a particular purpose, with respect to any data herein. None of the ESG Parties
shall have any liability for any errors or omissions in connection with any data herein. Further, without limiting any of the foregoing in no event
shall any of the ESG Parties have any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits)
even if notified of the possibility of such damages.
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