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1 Nachhaltigkeitsgrundsatze Zircher Kantonalbank Asset Management

1.1 Vision und Verhaltenskodex

Das Asset Management der Zlrcher Kantonalbank hat folgenden Auftrag und Uberzeugung:
— Nachhaltigkeit ist integraler Bestandteil des Leistungsauftrags der Zircher Kantonalbank.

— Nachhaltigkeitsaspekte und insbesondere Klimarisiken sind tber alle Anlageklassen hinweg materiell.
— Nachhaltigkeit er6ffnet neue Chancen: mit der Integration von Nachhaltigkeit wird auf héhere Renditen gezielt.

Darum:
— wird das Verstandnis fir Nachhaltigkeitsthemen und -daten ins Zentrum strategischer Uberlegungen gesetzt.

— werden Nachhaltigkeitsaspekte in die Anlageprozesse aller aktiven Produkte integriert.

— wird eine an den Standard des Schweizerischen Verein flr verantwortungsbewusste Kapitalanlagen angelehnte Aus-
schlussliste in allen Anlagen umgesetzt.

— wird standardmassig bei den aktiven Anlagen ein Treibhausgas-Reduktionsziel gesetzt.
— werden die Stimmrechte nach Massgabe der anwendbaren Voting Guidelines wahrgenommen.
— wird ein aktiver Dialog mit Unternehmen gepflegt und Verbesserungen derer Nachhaltigkeitspraktiken angestrebt.

Die ZUrcher Kantonalbank hat vom Kanton Zirich einen klaren Leistungsauftrag erhalten, der aus Versorgungsauftrag,
Unterstitzungsauftrag und Nachhaltigkeitsauftrag besteht. Seit der Griindung vor Gber 150 Jahren ist die Zircher Kanto-
nalbank ihrem Leistungsauftrag traditionell verpflichtet. Nachhaltigkeit ist somit einer der drei Grundpfeiler des Leistungs-
auftrags und als integriertes Geschaftsprinzip in den Vorgaben der Zircher Kantonalbank verankert. Das Stammhaus hat
sich 2009 als Unterzeichnerin der «Prinzipien fur verantwortliches Investieren» (UN PRI) zur finanziellen Relevanz von
Nachhaltigkeit bekannt und tragt damit zu einem soliden und nachhaltigen Finanzsystem bei. Mit der Unterzeichnung der
UN PRI bekennt man sich zu den folgenden sechs Grundsatzen:

1) Integration: Einbezug von ESG-Themen in die Anlageanalyse- und die entsprechenden Entscheidungsfindungspro-
zesse

2) Engagement: Aktives Aktionarsverhalten und Integration von ESG-Themen in Aktionarspolitik und -praxis sowie die
Entwicklung von Kompetenzen fiir Engagement und Erfahrungsaustausch

3) Transparenz: Forderung nach Offenlegung in Bezug auf ESG-Themen bei investierten Unternehmen und Korperschaf-
ten

4) Kommunikation: Engagement fur die Verbreitung und Umsetzung der PRI-Grundsatze
5) Kooperation: Zusammenarbeit innerhalb des PRI-Netzwerks fr eine erhohte Wirksamkeit von PRI

6) Reporting: Berichterstattung Uber den Fortschritt und/oder die Erfolge im Zusammenhang mit den Prinzipien gemass
den PRI-Grundsatzen

Weitere Details zu den Nachhaltigkeitsprinzipien und zur nachhaltigen Geschaftsflihrung der Zircher Kantonalbank sind
in der Nachhaltigkeitspolitik und im Nachhaltigkeitsbericht festgehalten:

Nachhaltigkeit: integrierte Dimension unseres Geschaftsmodells (zkb.ch) und

Berichterstattung: Nachhaltigkeitsbericht 2025 (zkb.ch)

1.2 Mitglied- und Partnerschaften

Die Zircher Kantonalbank ist folgenden Mitglied- und Partnerschaften beigetreten bzw. unterstitzt folgende Organisatio-
nen, um Nachhaltigkeit zu férdern.

UNEP Finance Initiative (UNEP FI)
Im Jahr 1995 hat sich die Zircher Kantonalbank der Erklarung der Finanzinstitute zur Umwelt und zur nachhaltigen Ent-
wicklung angeschlossen. Die Initiative unterstlitzt Unternehmen bei der Integration von Nachhaltigkeitsaspekten.
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UN Principles for Responsible Investment (UN PRI)

Im Jahr 2009 hat sich die Zircher Kantonalbank den Prinzipien fir verantwortungsvolles Investieren (PRI) angeschlossen.
Das Ziel der PRI ist die BerUcksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen bei Anlageentscheidungsprozessen
und die Erhéhung der Transparenz fir die Kunden.

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAM)

2021 hat sich unser Asset Management der Net Zero Asset Managers Initiative (NZAM) angeschlossen. Die Net Zero Asset
Managers Initiative ist eine internationale Gruppe von Asset Managern, die sich dem Ziel verschrieben hat, die Treibhaus-
gasemissionen bis zum Jahr 2050 oder friher auf Null zu reduzieren, was im Einklang mit den globalen Bemihungen
steht, die Erwarmung auf 1,5 Grad Celsius zu begrenzen, und Investitionen zu unterstitzen, die auf Null-Emissionen bis
2050 oder friher ausgerichtet sind.

Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD)

Seit Mai 2022 ist die Zurcher Kantonalbank TCFD Supporter. Das Financial Stability Board hat die Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD) ins Leben gerufen, um die Berichterstattung tber klimabezogene Finanzinformationen
zu verbessern und auszuweiten. Indem wir 6ffentlich unsere Unterstitzung fur das TCFD und seine Empfehlungen erkla-
ren, zeigen wir, dass wir Massnahmen ergreifen, um ein widerstandsfahigeres Finanzsystem durch klimabezogene Offen-
legung zu schaffen.

Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF)

Als weiterer Schritt fir mehr Klimatransparenz hat sich die Zircher Kantonalbank im Mai 2022 der Partnership for Carbon
Accounting Financials (PCAF) angeschlossen. Zusammen mit 264 anderen Finanzinstitutionen helfen wir bei der Erarbei-
tung eines einheitlichen und transparenten Standards fir die Bewertung und Offenlegung von finanzierten und investier-
ten Emissionen. Dies ist fir uns ein wichtiger Ausgangspunkt fir die Identifikation von Klimarisiken- und Chancen.

CDP Carbon Disclosure Project

Die Zircher Kantonalbank ist seit 2024 CDP Disclosure. Die Non-Profit-Organisation betreibt im Namen von Investoren
weltweit ein System zur Offenlegung von Umweltdaten. Ziel ist es neben den CO2-Emissionen auch Klimarisiken auch
Reduktionsziele sowie -strategien transparent und vergleichbar zu veroffentlichen.

Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG)

Die ZUrcher Kantonalbank ist Mitglied des Forums flr Nachhaltige Geldanlagen (FNG) und organisiert als Gastgeberin Ver-
anstaltungen flr das FNG. Ziel des FNG ist die Forderung des Dialogs zwischen Wirtschaft, Wissenschaft und Politik sowie
verbesserte Rahmenbedingungen fir nachhaltige Anlagen.

Swiss Sustainable Finance (SSF)

Die Zurcher Kantonalbank ist seit 2015 Mitglied von Swiss Sustainable Finance. Swiss Sustainable Finance starkt die Rolle
der Schweiz im globalen Markt fir nachhaltige Finanzen durch Information, Ausbildung und die Férderung von Wachs-
tum in diesem Gebiet. Die Organisation verfligt Gber eine breite Mitgliederbasis, darunter Finanzdienstleister, institutio-
nelle Anleger, Universitaten, die 6ffentliche Hand und andere Organisationen.

swisscleantech
Die Zircher Kantonalbank ist seit 2019 Mitglied von swisscleantech. Der Schweizer Wirtschaftsverband setzt sich fir eine
klimafreundliche Wirtschaft und eine CO,-neutrale Schweiz bis spatestens 2050 ein.
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Verein Minergie

Seit 1997 ist die ZUrcher Kantonalbank Mitglied und Leading Partnerin des Vereins Minergie. Minergie ist ein Qualitatsla-
bel fir neue und modernisierte Gebaude. Minergie-zertifizierte Liegenschaften berechtigen zum Bezug eines Umweltdar-
lehens der Zircher Kantonalbank.

Kollaborative Engagements im Asset Management
Das Asset Management der Zircher Kantonalbank unterstitzt im Rahmen seiner Mitgliedschaften, zum Beispiel der UN
PRI, Investoreninitiativen zu ESG-Themen und tatigt kollaborative Engagements.

Die Mitglied- und Partnerschaften im Nachhaltigkeitsbereich der Zlrcher Kantonalbank kénnen hier eingesehen werden.
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2 Nachhaltigkeitsansatze
2.1 Produktangebot und Nachhaltigkeitsauspragung

Das Zurcher Kantonalbank Asset Management unterscheidet die drei verschiedenen Nachhaltigkeitsauspragungen Traditi-
onal (nicht nachhaltig), Responsible und Sustainable. Die Zuteilung zu den Auspragungen basiert auf der Anwendung der
funf Nachhaltigkeitsansatze Stewardship, Kontroversen, ESG, Klima und SDG. Das Produktangebot ist modular aufgebaut.
Von Responsible hin zu Sustainable steigert sich der Grad der Nachhaltigkeit mittels Anwendung von zusatzlichen Ansat-
zen. Ferner wird auf Transparenz gesetzt: Das Zircher Kantonalbank Asset Management stellt seinen Kundinnen und
Kunden ein detailliertes Nachhaltigkeits-Reporting fir Fonds und Mandate der Auspragung Responsible und Sustainable
zur Verfligung.

Die Nachhaltigkeitsansatze werden in den verschiedenen Anlageklassen und Auspragungen weitgehend identisch umge-
setzt. Einzelne Kriterien und Anséatze kénnen jedoch in den verschiedenen Produktlinien unterschiedliche Formen anneh-
men.

Die Produktpalette des Zircher Kantonalbank Asset Managements gestaltet sich in Bezug auf Nachhaltigkeit wie folgt:

Nachhaltigkeitsansétze?

Stewardship  Kontroversen ESG Klima SDGs Transparenz
% ¥ S e 2 <]
nEd - ] =>
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stil auspragungen  Strategie Engagement Kontroversen Integration Reduktion Investing? Report
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Die Nachhaltigkeitsansatze gelten fir das gesamte Vermdgen oder fir einen wesentlichen Teil des Vermdgens. Einzelne Kriterien und Ansatze kdnnen
bei den verschiedenen Produktlinien und Anlageklassen unterschiedlich umgesetzt werden. Details zu den entsprechenden Swisscanto Fonds und zu
den zur Anwendung kommenden Ansatzen sind in den Fondsprospekten unter Fonds Infos | Swisscanto einsehbar. Einzelne Kriterien und Ansatze
kdnnen bei Vermogensverwaltungsmandaten nicht oder nur teilweise angewendet werden.

Der «SDG-aligned Investing»-Ansatz fokussiert auf Rendite durch Investitionen in Unternehmen und Staaten mit gesellschaftlichem Nutzen (SDG Lea-
ders). SDG Leaders setzen ihre Investitionskraft ein, um umwelt- und sozialvertragliche Produkte und Dienstleistungen zu schaffen. Sie leisten damit
einen Beitrag zur Erfullung eines oder mehrerer Nachhaltigkeitsziele der UNO (UN SDGs). Zu Diversifikationszwecken kann Uberdies mittels eines Best-
in-Class-Ansatzes auch in Titel investiert werden, die hinsichtlich ESG-Kriterien als Gberdurchschnittlich positiv eingeschatzt werden (ESG Leaders).

Die durch das Zlrcher Kantonalbank Asset Management verwalteten Multi-Asset Portfolios der Swisscanto Flex Sammel-
stiftung unterliegen jeweils der Nachhaltigkeitsauspragung Responsible. Dabei finden bei einem mehrheitlichen Anteil der
Anlagen innerhalb der Vermogensverwaltungsportfolios folgende Nachhaltigkeitsansatze Anwendung: Stewardship: Vo-
ting & Engagement, Vermeidung von Kontroversen, ESG-Integration und Klima: COze-Reduktion. Dies gilt primar fir die
Umsetzung aktiv verwalteter Anlagen in traditionellen Anlagekategorien mit Anlageprodukten der Marke Swisscanto. Ent-
sprechend werden die Nachhaltigkeitsauspragungen und -ansatze nicht fur alle Anlagen umgesetzt. Innerhalb der einge-
setzten Anlageprodukte bestehen zusatzliche Ausnahmen von der Anwendung der Nachhaltigkeitsauspragung und -an-
satze. Weiter ist es moglich, dass auch in Anlageprodukte mit der Nachhaltigkeitsauspradgung Sustainable oder in nachhal-
tige Anlageprodukte von Drittanbietern investiert wird.

Im Uberblick stellt sich die Nachhaltigkeitsauspragung Responsible fir Multi-Asset Mandate wie folgt dar.
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Stewardship:
Voting & Engagement

-t
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X
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oder an den Zielen gemass
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KlimaUbereinkommen

Reporting
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Nachhaltigkeit braucht
Transparenz.
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Reporting. Dieses hilft, die
okologischen und
sozialen Aspekte der
Anlagen besser zu erfassen.

UN Global Compact

transparent
P Verstosse)

Vorgaben innerhalb des Mandats

- Bei einem mehrheitlichen Anteil der Anlagen innerhalb der Vermagensverwaltungsportfolios finden folgende Nachhaltigkeitsansatze Anwendung: Stewardship: Voting & Engagement, Vermeidung
von Kontroversen, ESG-Integration und Klima: CO,e-Reduktion

- Innerhalb der eingesetzten Anlageprodukte bestehen zusatzliche Ausnahmen von der Anwendung / Umsetzung der Nachhaltigkeitsauspragung und -ansatze.

— Weiter ist es maglich, dass auch in Anlageprodukte mit der Nachhaltigkeitsauspragung «Sustainable» oder in nachhaltige Anlageprodukte von Drittanbietern investiert wird

2.2 Stewardship

Investment Stewardship umfasst die folgenden zwei Teilbereiche:

— Proxy Voting: die aktive Wahrnehmung der Stimmrechte

— Engagement: den regelmassigen Dialog institutioneller Aktionare mit Management und Verwaltungsrat der Gesellschaf-
ten zur Forderung der ESG-Zielsetzungen

2.2.1 Proxy Voting

Eine einwandfreie Corporate Governance reduziert die Informationsasymmetrie zwischen dem Aktionariat und der Ge-
schaftsfUhrung (Prinzipal-Agent-Problematik). Sie ist somit ein zentraler Bestandteil einer Unternehmensstrategie, die auf
den langfristigen Fortbestand und die anhaltende Wertsteigerung der Unternehmung ausgerichtet ist. Als Grundlage fiir
die Stimmrechtsausiibung dienen dem ZKB Asset Management schweizerische und internationale Corporate-Governance-
Regeln sowie Nachhaltigkeitsstandards, die ein umfassendes Paket an 6kologischen, sozialen und Unternehmensfiihrungs-
prinzipien (ESG-Prinzipien) in den Entscheidungsprozess einbringen. Diese Regeln und Prinzipien bilden die Grundlagen
der massgeblichen Nachhaltigkeitsabstimmungsrichtlinien, die jahrlich mit einem unabhangigen, anerkannten Stimm-
rechtsberater, mit Legal & Compliance der Zlrcher Kantonalbank, Compliance der Fondsleitungen sowie dem ZKB Asset
Management Uberarbeitet und anschliessend dem massgeblichen Entscheidungstrager zum Entscheid unterbreitet wer-
den.

Im Analyse- und Entscheidungsprozess fir das Abstimmungsverhalten an Generalversammlungen wird die Einschatzung
eines unabhangigen, anerkannten Stimmrechtsberaters (derzeit: Institutional Shareholder Services, ISS) und des Asset Ma-
nagements im Sinne eines internen Stimmrechtsberaters genutzt. Die Abstimmung erfolgt bei den gehaltenen Aktienposi-
tionen jeweils mit dem gesamten Bestand der Fondsleitung Uber alle Fondsprodukte hinweg, d.h. aktive, passive und Pri-
vate Label Fonds, wobei der Entscheidungstrager bei den Schweizer Fonds die Swisscanto Fondsleitung AG und fir die
Luxemburger Fonds die Swisscanto Asset Management International SA ist. Der Entscheidungstrager muss aufgrund der
borsenrechtlichen Meldepflichten (Gruppenbildung) klar definiert und abgegrenzt sein.

Die Fondsleitung stimmt bei borsenkotierten Schweizer Aktiendirektanlagen flachendeckend ab.

Bei borsenkotierten Aktiendirektanlagen mit Domizil ausserhalb der Schweiz:

- CH-Fonds stimmen ab, wenn die Position der gehaltenen Aktien in allen CH-Fonds kombiniert den Kurswert von CHF
2 Mio. bzw. Gegenwert betragt

- LUX-Fonds stimmen ab, wenn die Position der gehaltenen Aktien in allen LUX-Fonds kombiniert den Kurswert von
CHF 2 Mio. bzw. Gegenwert betragt (Ausnahme: siehe Themenfonds unten)

- In den Themenfonds werden fir alle gehaltenen Positionen die Stimmrechte, unabhédngig vom Gegenwert, ausgelibt
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- die Fondsleitung stimmt ab, wenn die Zielgesellschaft oder der Asset Manager die Auslibung der Stimmrechte aus-
drlcklich beantragen

Die Stimmrechtsaktivitaten werden koordiniert durch das Legal & Compliance der Zircher Kantonalbank und den fir die
Investment Stewardship Verantwortlichen im Zircher Kantonalbank Asset Management.

Die anwendbaren Nachhaltigkeitsabstimmungsrichtlinien sind unter swisscanto.com/voting abrufbar (siehe "Swiss Funds
Guide-lines" und "Lux Funds Guidelines"). Diese werden fir die kollektiven Kapitalanlagen der Swisscanto Fondsleitung
AG und der Swisscanto Asset Management International SA vom ZKB Asset Management (einschliesslich Private Label
Fonds) umgesetzt. Ebenfalls unter diesem Link wird jeweils das konkrete Abstimmungsverhalten nach einer Generalver-
sammlung publiziert. In Einzelfallen weicht das Asset Management der Zircher Kantonalbank im Abstimmungsverhalten
von seinen Nachhaltigkeitsabstimmungsrichtlinien ab, um das Anlegerinteresse besser wahren zu kénnen (Antragsprozess
ist in der Stimmrechtsweisung geregelt).

2.2.2 Engagement

Das ZKB Asset Management flhrt diese Gesprache im Rahmen seiner Tatigkeiten mit dem Ziel, sich bei den kotierten Ge-
sellschaften flr Best-Practice-ESG-Standards einzusetzen, sowie um gewisse Themenschwerpunkte bei den Zielgesellschaf-
ten und/oder Industrien zu setzen (wie zum Beispiel die Treibhausgasreduktionsziele). Durch die frihzeitige Information
der Zielgesellschaften Uber unsere Abstimmungsgrundsatze und weitere generell anerkannte Best-Practice-ESG-Standards
werden potenzielle Problemstellungen im Rahmen unserer Abstimmungs- und Nachhaltigkeitspolitik thematisiert.

Engagement wird mit jenen Gesellschaften geflihrt, wo eine grossere Position gehalten wird (in absoluten Werten oder in
% der Marktkapitalisierung). Die Anlage- und Abstimmungspolitik sind integrale Bestandteile des Engagements und die-

nen als umfassendes «Gesamtpaket» zur nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswertes und zur Férderung der Best-
Practice-ESG-Ziele. Unternehmen werden aktiv aufgefordert, ehrgeizige Treibhausgas-Reduktionsziele zu formulieren und
diese konsequent umzusetzen. Zusatzlich wird den Unternehmen nahegelegt, der Science-Based-Targets-Initiative beizu-

treten.

Mit den Zielgesellschaften werden keine Verhandlungen tber Abstimmungspolitik beziehungsweise -verhalten gefuhrt.
Aus diesem Grund werden solche Gesprache grundsatzlich in der Nebensaison zu den Generalversammlungen gefihrt
(Herbst).

Neben dem kontinuierlichen direkten Dialog mit Unternehmensleitungen von Schweizer Gesellschaften engagiert sich das
Asset Management der Zircher Kantonalbank Uber die Collaboration-Plattform der UN PRI sowie verschiedene Investoren-
initiativen. Partner flr diese Engagement-Aktivitaten bei internationalen Gesellschaften ist Sustainalytics.

Die gesellschaftliche Verantwortung der Unternehmen (Corporate Social Responsibility, CSR) bezieht sich auf deren Bei-
trag zur nachhaltigen Entwicklung fur die Gesellschaft und die Umwelt (ESG). Entsprechende Mitgliedschaften und Initiati-
ven von nicht gewinnorientierten Organisationen oder Investorengruppen werden unterstitzt, indem diese mitunterzeich-
net werden. Grundsatzlich erfolgen Koordination und Adressierung an die betroffenen Gesellschaften durch die CSR-Initi-
anten. Je nach Inhalt, Ziel und Vorgaben der Mitgliedschaft oder Initiative werden die Themen zusatzlich im Rahmen der
One-to-one-Engagements und/oder mittels Vorgaben in der Anlagetatigkeit adressiert. Die Interessenwahrungs- und Treu-
epflicht gegentber der Anlegerschaft steht dabei an oberster Stelle.

Als zentrale Grundpfeiler fir die Entscheidung, bei welchen CSR-Aktivitaten mitgewirkt wird, dienen die ESG-Richtlinien
und die ESG-integrierte Anlagephilosophie des ZKB Asset Managements, die sich — unter Berucksichtigung der Nachhal-
tigkeitspolitik der Zircher Kantonalbank — nach den 17 Zielen fir eine nachhaltige Entwicklung (SDG) richten. Dabei wird
ein Entscheidungsfindungsprozess mittels eines strukturierten Fragebogens verfolgt, der verschiedene Stakeholder der
Bank involviert, damit konsistente Entscheide fur Initiativen und Mitgliedschaften ermdglicht werden, die kongruent mit
den Anlagerichtlinien und der Nachhaltigkeitspolitik sind.
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2.3 Kontroversen

Bei den Kontroversen handelt es sich um einen Vorgang, welcher Unternehmen, Staaten oder andere Emittenten auf-
grund von Ausschlusskriterien ausschliesst, die nach Auffassung des ZKB Asset Managements als nicht investierbar gelten.
Ausschlusskriterien (basierend auf Normen und/oder Werten) kdnnen sich auf Produktkategorien (z. B. Waffen, Tabak),
Aktivitaten (z. B. Tierversuche) oder Geschéaftspraktiken (z. B. schwere Menschenrechtsverletzungen, Korruption) bezie-
hen.

Die Ausschlusskriterien variieren mit den Produktauspragungen: je héher der Nachhaltigkeitsgrad, desto umfangreicher
die angewendeten Ausschlusskriterien. Je nach Auspragung werden Investitionen in Unternehmen und Staaten, die mit
ihren Aktivitaten zu den weltweit grossten Umweltproblemen und sozialen Risiken beitragen, sprich in kontroverse Ge-
schaftspraktiken involviert sind, in unterschiedlichem Umfang ausgeschlossen. Zu den kritischsten Problembereichen zah-
len insbesondere:

Gefahrdung von Gesellschaft und Gesundheit
Basiert auf soziologischen Kriterien und umfasst Staaten und Unternehmen, die eine elementare Bedrohung fir Men-
schen und ein friedliches Zusammenleben darstellen.

Klimawandel

Der vom Menschen verursachte Treibhauseffekt, der hauptsachlich durch die Verbrennung fossiler Brennstoffe und Ver-
anderungen in der Landnutzung entsteht und den natlrlichen Treibhauseffekt verstarkt, gilt als Hauptursache des voran-
schreitenden Klimawandels.

Riickgang der Artenvielfalt
Neben dem Klimawandel ist der Rlickgang der Artenvielfalt als kritischste globale Umweltbedrohung zu sehen.

FUr die nachhaltigen Auspragungen Responsible und Sustainable wurden zwei Ausschlussgrade definiert. Diese sind aufei-
nander aufbauend: Kriterien, welche bei den traditionellen Produkten angewendet werden, gelten ebenfalls fir die Aus-
pragungen Responsible und Sustainable. Die Kriterien, welche flir Responsible zusatzlich definiert werden, gelten auch fir
Sustainable-Produkte.
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Ubersicht Ausschlusskriterien

Die nachstehende Ubersicht fasst die Ausschlusskriterien pro Nachhaltigkeitsauspragung fur traditionelle Anlagen zusam-
men.

Sustainable

Nachhaltigkeits- Responsible*
auspragung: Traditional (nicht nachhaltig)

Problemkreis: [ 2 [0 Herstellung von gedchteten Waffen: Herstellung von Waffen und Munition Herstellung von Kriegstechnik A Niedriger Grad an Demokratie und
2 { Streubomben und -munition Herstellung von Kriegstechnik Betrieb von nuklearen Anlagen® Freiheit®
Gefahrdung N ¢ Antipersonen und Landminen (> 5% Umsatz) Forderung von Uran A Anwendung der Todesstrafe®
von ¢ Biologische und chemische Waffen UN Global Compact Versttsse® Herstellung von Kernreaktoren® A Hohe Militarbudgets > 4% vom BIP®
Gesellschaft 2 0 Atomwaffen Systeme und Material3 Ausbeuterische Kinderarbeit Gentechnik: Humanmedizin A Ausbau der Atomenergie
und g 0 Angereichertes Uran? Herstellung von Pornografie Herstellung von Tabak und Raucherwaren (Anteil > 50%)°
3 . e
Gesundheit = { Blendlaser-Waffen gle_l_'siellun? E{og ‘Qllﬁ)hol t(Z>> 5% Umsatz) ﬁ i(t)rruptlcfy-lfw (Korrupt:‘?nsmd_e)i( t< 35)¢
o] ] $ Brandwaffen e esmanel > 5% Umsa omwaffensperrvertrag nicht
/_ch £ |9 verhalte e Ausschlilsse und Massentierhaltung unterzeichnet®
(=) A Verletzung des Vélkerrechts

Férderung von Kohle (> 5% Umsatz,
ex Metallproduktion) &
Klimawandel Kohlereserven (ex Metallproduktion) &

Férderung von Kohle & Kohlereserven® Das Pariser Klimaabkommen nicht
Betrieb von fossilen Kraftwerken (> 5% Umsatz)® ratifiziertt

Férderung von Erdgas und OI8

Konventionelle Automobilhersteller ohne
umfassende Transitionsstrategie zur Verwendung
von klimafreundlicheren Antrieben®

Herstellung von Flugzeugen®

Fluggesellschaften®

Kreuzfahrtgesellschaften®

Ausschlusskriterien:

{ = bei Unternehmen
A = bei Staaten

Riickgang der Gentechnik: GVO-Freisetzung® A Ubereinkommen {iber die biologische
Biodiversitat Nichtnachhaltige Fischerei & Fischzucht® Vielfalt (CBD) nicht ratifiziert®
[ J Nichtnachhaltige Waldwirtschaft®
é 5 Nicht zertifiziertes Palmal (RSPO <50%)

T In Ausnahmeféllen kénnen unter Wahrung der Anlegerinteressen Ausschlusskriterien nicht berticksichtigt werden, z.B. beim Einsatz von Drittprodukten. Auf der anderen Seite kénnen z.B. aus RisikoUberlegungen oder Reputationsgriinden weitere
Emittenten ausgeschlossen werden. 2 Die Ausschlusskriterien in Anlehnung an SVWVK-ASIR betreffen v.a. Hersteller gedchteter Waffen und verhaltensbasierte Ausschlusskriterien fir Unternehmen und umfassen auch Staaten, gegen welche die Schweiz
ein umfassendes Riistungs- oder Repressionsgiiterembargo erlassen hat. 3 Nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag (iber die Nichtverbreitung von Kernwaffen (Non-Proliferation Treaty: «NPT») versttisst.  Bei Responsible Immobilien direkt
und indirekt bestehen abweichende Ausschlusskriterien. 3 Norm der Vereinten Nationen zu Menschenrechten, Arbeitsrechten, Umweltstandards und Anti-Korruption. Verstosse gegen die UN Global Compact-Prinzipien, die unser Sereening hervorbringt,
werden von unseren Analysten noch einmal detailliert tiberpriift. Im Rahmen des Engagements suchen wir den Dialog und fordern die Unternehmen dazu auf, ihr Verhalten zu andern. Responsible: Tritt innert angemessener Zeit keine Anderung ein,
sind bestehende Anlagen zu verdussern. Sustainable: Grundsétzlicher Ausschluss bei Verstoss. & Ausschlusskriterium kann fiir Green und Sustainability Bonds tiberschrieben werden:

2.4 ESG-Integration

Ein zentraler Baustein der Nachhaltigkeitsstrategie des Zircher Kantonalbank Asset Managements ist die Integration von
ESG-Aspekten in die Anlageentscheidungen. Ein ESG Score misst die Performance eines Staates oder einer Unternehmung
hinsichtlich 6kologischer (E), sozialer (S) und Governance- (G) Faktoren. Ein ESG Score erfasst primar die operationellen
Standards einer Unternehmung oder eines Staates — also wie nachhaltig eine Unternehmung oder ein Staat geflhrt wird.
In der Literatur und im Markt wird der Begriff ESG-Integration oft als Uberbegriff fir die Berlicksichtigung von Nachhaltig-
keitskriterien in einem Anlageprodukt verwendet. Bei dieser Integrationstatigkeit lediglich einen ESG Score zu berlicksich-
tigen, greift aus Sicht Zircher Kantonalbank Asset Management jedoch zu kurz, weil wichtige Aspekte wie die 6kologi-
schen und sozialen Auswirkungen der unternehmerischen Tatigkeit oder auch kontroverse Aspekte in einem ESG Score
nicht oder nicht gentigend stark reflektiert werden. So kann zum Beispiel auch ein Produzent von Tabak in den Bereichen
Corporate Governance, Talentmanagement, Gender Diversity, Berichterstattung Gber Emissionen, Umweltmanagement-
system etc. alle Anforderungen erfillen und einen hohen ESG Score erzielen. Jedoch wird eine solche Unternehmung in
der offentlichen Meinung aufgrund der angebotenen Produkte nicht oder nur bedingt als nachhaltig wahrgenommen.

Ein ESG Score ist aber ein wichtiger Bestandteil einer ganzheitlichen Nachhaltigkeitsanalyse. Es zeigt sich, dass Anlagen in
Einzeltitel mit tiefem ESG Score oft mit zusatzlichen, nicht kompensierten Risiken behaftet sind. ESG-Aspekte ermdglichen
eine vertiefte Analyse der nicht materiellen Vermogenswerte einer Unternehmung. In einer Zeit, in der Aspekte wie Inno-
vationskraft, Markenwert, Stakeholder Engagement, die optimale Nutzung des Humankapitals etc. immer zentraler wer-
den, ist die Nachhaltigkeitsanalyse komplementar zur traditionellen Finanzanalyse. Werden solche Soft-Faktoren von ei-
nem Management nicht erkannt, deutet das oft auf kurzfristige Zielsetzungen und Anreize hin, was in Kontrast steht zum
langfristigen Anlagestil, welchen nachhaltig orientierte Investoren oft pflegen. Im Bereich Fixed Income kann zum Beispiel
die grlindliche Analyse von ESG-Daten dazu bei-tragen, dass Risiken nicht Gbersehen werden. Eine systematische Integra-
tion kann vor Kreditausfallen schitzen. Bei Aktien kénnen die Erkennung und Interpretation von ESG-Trends helfen, Un-
ternehmungen zu identifizieren, welche von diesen Entwicklungen profitieren, was sich wiederum positiv auf die risiko-
adjustierten Renditen auswirken kann.
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ESG-Daten werden von Ratingagenturen flr alle mdglichen Zwecke erhoben. Nicht alle Daten sind gleichermassen rele-
vant. Zudem stellt der Reporting Gap ein weiteres Problem dar: Uber grosskapitalisierte Unternehmungen in Industrielan-
dern existieren deutlich mehr ESG-Daten als Uber kleinkapitalisierte Unternehmungen in Entwicklungslandern. Dies hat
damit zu tun, dass die meisten ESG-Ratingagenturen lediglich englische Quellen berticksichtigen. Ferner haben kleinere
Unternehmungen nicht die finanziellen Mittel, um Nachhaltigkeitsteams zu beschaftigen, welche sich darum kiimmern,
die von Ratingagenturen geforderten Standards optimal in der externen Berichterstattung umzusetzen. Die meisten im
Markt verfligbaren ESG Scores greifen auf Methodologien zuriick, die eine absolute Bewertung der Daten vornehmen.
Wourde die Information nicht gefunden, werden keine Punkte vergeben und der Bereich wird in der Scorecard mit dem
Minimumscore bewertet. Dies flhrt zu Verzerrungen in den ESG Scores hinsichtlich Region und Marktkapitalisierung.
Auch wenn man sich bei den Ratingagenturen dieser Tatsache bewusst ist, ist es nicht einfach, die Methodologie umzu-
stellen. Die meisten ESG-Datenprovider wurden von den grossen Ratingagenturen und Indexadministratoren aufgekauft.
Nachhaltigkeitsdaten werden direkt und gekoppelt an Indexlizenzen verkauft, was die Methodologie trage macht: Eine
Umstellung der Methodologie fihrt immer zu Turnover und Transaktionskosten in den Indizes und in den Portfolios.

ZKB Asset Management hat das Ziel, mittels ESG-Daten besser informierte Anlageentscheidungen zu treffen. Zusatzlich zu
den Finanzkennzahlen liefern ESG-Daten wertvolle Informationen Uber die immateriellen Vermogenswerte einer Unter-
nehmung und Uber das langerfristige Wertschopfungspotenzial von Staaten. Durch die Integration der ESG-Faktoren kon-
nen wir somit Risiken und Chancen besser bewirtschaften und nutzen. Wenn materielle Aspekte wegen Verzerrungen in
den Daten oder irrelevanten Datenpunkten verloren gehen, kénnen wir dieses Ziel nur bedingt erreichen. Ferner bewegen
wir uns in einem dynamischen Umfeld. Prozesse, Modelle und Systeme werden laufend neuen Gegebenheiten angepasst.
Ein statisches «One size fits all» ESG-Rating kann diesem Anspruch nicht gerecht werden. Ein ESG Score soll auch der ei-
genen Vorstellung von Nachhaltigkeit entsprechen und von Mitarbeitenden, welche die Daten im taglichen Anlagege-
schaft interpretieren, verstanden werden. Nur so kann dieses bei der Anlageentscheidung einen Mehrwert beitragen. Aus
diesen Grunden ist es fr uns von zentraler Bedeutung, dass wir mit proprietaren Modellen und Ratings arbeiten.

Weil ESG-Herausforderungen in den verschiedenen Anlageklassen variieren, verwenden wir auch unterschiedliche ESG
Scores. Diese werden im Folgenden dargestellt.

ESG Score fiir Unternehmen

Die Grundlage fir den ESG Score bildet das sogenannte Materiality Framework. In jeder Industrie werden unterschiedliche
Faktoren und Gewichtungen verwendet. Dazu wird auf die Industrieexpertise der Anlageexperten und Anlageexpertinnen
abgesttzt. Die 6kologische Dimension (E) umfasst vor allem die Klimastrategie, die Umweltverschmutzung und der Um-
gang mit naturlichen Ressourcen. In der sozialen Dimension (S) liegt der Schwerpunkt auf dem Humankapital, Arbeitsbe-
dingungen, Produktqualitat und -sicherheit und Stakeholder Engagement. In der Dimension Governance (G) werden die
Grundsatze der guten Unternehmensfihrung und der Geschaftsethik untersucht und bewertet. Dazu gehdren Organisa-
tion und Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vergttung, Aktionarsrechte und Rechnungslegungspraktiken und -stan-
dards.

Es werden Rohdaten von Datenanbietern verwendet und diese in numerische Indikatoren transformiert. Anhand der in-
dustriespezifischen Gewichtung aus dem Materiality Framework werden die Scores auf den hoheren Stufen berechnet.
Die Hierarchie ist wie folgt: Indicators, Sub-Criteria, Criteria, Areas, Dimensions, Total Scores. Daraus resultieren die Roh-
scores. Die finalen Dimension- und Total Scores sind Perzentilrdnge innerhalb der Industrien und reichen von 0 (schwachs-
ter Wert) bis 100 (starkster Wert).

ESG Score fiir Staaten

Wahrend unter dem Begriff «<ESG-Integration» Nachhaltigkeitsaspekte bei der Unternehmensbewertung auch in konventi-
onellen Produkten immer haufiger berlcksichtigt werden, werden bei der Selektion von Staatsanleihen ESG-Kriterien bis-
her kaum systematisch einbezogen. Staaten werden meistens anhand eines Bonitatsratings beurteilt. Obwohl es inzwi-
schen auch bei den traditionellen Ratingagenturen Ansatze gibt, langfristige Faktoren und entsprechende regulatorische
Anforderungen zu erfassen, basieren Bonitatsratings von Staaten in erster Linie auf 6konomischen Indikatoren, wie z.B.
Staatsschulden, BIP oder Steuerauftkommen.
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Das Asset Management der Zircher Kantonalbank setzt sich seit 1999 explizit mit der Nachhaltigkeitsanalyse von Landern
auseinander. Es besteht die Uberzeugung, dass Rahmenbedingungen wie das Vorhandensein von Ressourcen, Rechtssi-
cherheit, Eigentumsrechten, Bildungswesen und «good governance» (gute Regierungsfiihrung) eine zentrale Rolle spielen
fdr ein langfristiges Wirtschaftswachstum und damit auch fur die zuklnftige Bonitat von Staaten. Mit den Jahren hat sich
die Datengrundlage fir die Nachhaltigkeitsanalyse von Staaten kontinuierlich verbessert, sodass die Erkenntnisse tber den
Umgang von Staaten mit nattrlichen Ressourcen, gesellschaftlichen Herausforderungen und politischen Fragen heute tie-
fer denn je reichen. Entsprechend lassen sich auch Schwellenldnder unter dem Gesichtspunkt der Nachhaltigkeit beurtei-
len und mit Industrielandern vergleichen.

Mit dem ESG Score fir Staaten werden die relevanten ESG-Aspekte der Staaten systematisch erfasst und bewertet. Die
Daten zeigen einen deutlichen Zusammenhang zwischen Nachhaltigkeitsbewertung und 6konomischen Faktoren wie dem
BIP pro Kopf oder der Kreditbewertung. Ebenfalls stellen sie eine relevante Informationsquelle zur Beurteilung von Volks-
wirtschaften und deren Produktivitat dar. Die Nachhaltigkeitsanalyse von Staaten erganzt damit die konomische Betrach-
tung von Ratingagenturen und dient aus Sicht des ZKB Asset Management als ein Indikator fur die mittelfristige Verande-
rung des Kreditratings. Darum ist die Erweiterung des konventionellen Kreditratings um ein Nachhaltigkeitsrating nahelie-
gend, um entsprechende Chancen und Risiken abzubilden.

Urspriinglich war das Rating auf OECD-Staaten beschrankt. Dank besserer Datenverfligbarkeit wurde die Abdeckung im
Jahr 2013 von 30 auf 52 Staaten und dann 2017 um weitere 15 auf 67 Staaten erweitert. Im Jahr 2021 wurde die Abde-
ckung auf 193 Lander erweitert.

2.5 Klima

Auf der Klimakonferenz der Vereinten Nationen in Paris wurde 2015 das Ziel verabschiedet, die menschengemachte glo-
bale Erwarmung auf deutlich unter 2°C ("well below 2°C"), wenn mdglich auf 1.5°C zu begrenzen und generell sollen
Finanzstrome klimavertraglich ausgerichtet werden. Daraus lasst sich ableiten, dass bis ca. Mitte des Jahrhunderts die fos-
silen Energietrager Kohle, O, Gas nahezu vollstandig substituiert werden und die Netto CO»-aquivalente (CO,e) Emissio-
nen auf null reduziert werden. Zur Erderwarmung tragen samtliche im Kyoto-Protokoll reglementierten Treibhausgase bei.

Aus dem Klimawandel und der bevorstehenden globalen Herausforderung ergeben sich fir die Gesellschaft und die Un-
ternehmen Risiken. Als physische Risiken gelten sowohl einzelne Extremwetterereignisse und deren Folgen als auch lang-
fristige Veranderungen klimatischer Bedingungen. Physische Risiken kdnnen auch indirekte Folgen haben, wie zum Bei-
spiel klimabedingte Migration, Zusammenbruch von Lieferketten oder bewaffnete Konflikte. Als Transitionsrisiken werden
Risiken bezeichnet, welche sich aufgrund des bevorstehenden strukturellen Wandels fir Unternehmen ergeben. Politische
Massnahmen, gesellschaftlicher Paradigmenwechsel und disruptive Technologie konnen die Existenz ganzer Industrie-
zweige in Frage stellen. Der Klimawandel bietet aber auch Chancen fir Unternehmen, welche die Relevanz des Klimawan-
dels auf ihr Geschaftsmodell friih erkannt haben, die Transition planen oder schon heute Produkte und Dienstleistungen
mit einem positiven Beitrag anbieten.

Aus den im Jahr 2018 publizierten Daten des Weltklimarates IPCC hinsichtlich des verbleibenden CO,e-Budgets Iasst sich
ableiten, dass fir das <2°C Ziel ab dem 1.1.2020 die COe-Emissionen mit 4% pro Jahr sinken mussen, flr das 1,5°C so-
gar mit 7.5%, damit das erste Etappenziel einer Halbierung der Emissionen bis 2030 erreicht wird.

Vor diesem Hintergrund hat sich das ZKB Asset Management 2020 in Orientierung am Pariser Klimaabkommen zum Ziel
gesetzt, mit wenigen Ausnahmen die CO,e-Emisisonen der aktiven Fonds der traditionellen Anlageklassen, um mindes-
tens 4% pro Jahr gegenUber dem Anlageuniversum Ende 2019 zu reduzieren. Weil die Reduktion mit CO,e-Intensitaten
umgesetzt wird, bedarf es einer zusatzlichen Kompensierung des nominalen Wirtschaftswachstums. Die aktiven Respon-
sible Fonds verfolgen grundsatzlich einen <2°C Absenkpfad. Dieser erfordert eine Reduktion der CO,e-Intensitat um mind.
4% pro Jahr zuzlglich Wirtschaftswachstum. Die Sustainable Fonds (mit Ausnahme der Themenfonds) verfolgen den ehr-
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geizigeren 1,5 °C Absenkpfad. Dies bedingt eine Reduktion der COe-Intensitat von mind. 7.5% pro Jahr, zuzlglich Wirt-
schaftswachstum. Somit erflllen die "Sustainable" Fonds die Anforderungen der Net Zero Asset Manager Initiative, wel-
che das Asset Management der Zircher Kantonalbank im Juli 2021 unterzeichnet hat.

Derzeit werden lediglich Scope 1 und Scope 2 Treibhausgasemissionen im Absenkpfad berlcksichtigt.

Das Klimaziel wird durch die folgenden zwei Elemente erreicht:
e Stewardship: Via Engagement werden Unternehmen dazu aufgefordert, wirksame CO,e Reduktionsziele (mindes-
tens 4% p.a.) zu formulieren und umzusetzen.
o Kapitalallokation: In den aktiv verwalteten Portfolios kdnnen COe intensive Unternehmen/Staaten, die Uber keine
Strategie verfligen ihre CO,e Emissionen zu senken, zu Gunsten von CO,e effizienten Unternehmen und solchen,
die ambitionierte Reduktionsziele verfolgen, reduziert werden.

Bei den Responsible Indexfonds kann aus Tracking Error Griinden kein Absenkpfad berlcksichtigt werden. Dies liegt da-
ran, dass ein Absenkpfad einen absoluten Charakter (nicht relativ zum aktuellen Stand der Benchmark) hat und somit un-
abhangig von der zukinftigen Marktentwicklung ist. Dies kdnnte unter Umstanden zur Folge haben, dass kommunizierte
Tracking Error Ziele nicht mehr eingehalten werden kdnnen. Aus diesem Grund erfolgt bei den Responsible Indexfonds fiir
die Allokation in Unternehmens-Emittenten eine Reduktion der CO,e-Intensitat von mindestens 20% gegenUber der
Benchmark. Bei Sovereign und Supranationals muss die CO,e-Intensitat des Portfolios tiefer liegen als die CO,e-Intensitat
der jeweiligen Allokation in der Benchmark.

2.6 SDG (Sustainable Development Goals) - SDG-aligned Investing

Die Vereinten Nationen haben im Jahr 2015 flr alle Mitgliedsstaaten 17 Ziele ("SDGs") mit 169 zugrundeliegenden Tar-
gets fir deren nachhaltige Entwicklung auf ékonomischer, ékologischer und sozialer Ebene beschlossen. Die SDGs stellen
die Nachfolgeziele der Millennium Development Goals dar, gelten seit dem 1. Januar 2016 und sollen per 2030 erreicht
werden. Mit der SDG-Leader Analyse wird der Beitrag einer Unternehmung oder eines Staats an die nachhaltige Entwick-
lung gemessen. Sie zeigt auf, ob und wie stark Unternehmen und Staaten mindestens einem der 17 offiziellen Ziele der
Vereinten Nationen ("SDGs") fir nachhaltige Entwicklung dienen. Die Ziele betreffen die Starkung des Wirtschaftswachs-
tums, die Reduktion von Ungleichheiten, die Schaffung von Chancengleichheit, sowie die langfristige Sicherstellung des
Erhalts unserer Lebensgrundlagen bzw. unseres Okosystems. Wahrend der ESG Score die Frage nach dem "Wie" misst,
fokussiert die SDG Leader Analyse und der SDG Score auf die Frage nach dem "Was". Der SDG Score misst also den Bei-
trag von Unternehmen und Staaten zur Lésung gesellschaftlicher und 6kologischer Probleme und nicht, wie ein Staat oder
eine Unternehmung mit Nachhaltigkeitsaspekten verfahrt. Die SDG Analyse steht im Zentrum der Anlagephilosophie der
Sustainable Produkte., welche in den Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung ebenfalls eingesetzt werden kénnen.
Der SDG Beitrag wird nicht durch das Investment als solches erzielt, sondern durch die Unternehmen/Staaten, in welche
investiert wird.

Unternehmen kénnen mit ihren Produkten oder Dienstleistungen einen positiven oder negativen Beitrag zu Nachhaltig-
keitszielen leisten. Zur Beurteilung dieses Beitrags wurde seitens ZKB Asset Management ein proprietares SDG Modell ent-
wickelt. Dabei werden insgesamt ca. 800 Produkte- und Dienstleistungen auf deren Beitrag zu einem oder mehreren der
169 SDG-Targets verglichen. Daraus resultiert eine Matrix von 86 Produkten und Dienstleistungen (70 positiv / 16 negativ)
und deren Beitrag zu den 169 SDG-Targets bzw. den 17 SDGs. Die dazu verwendeten Business Segment Reve-

nues & Sustainable Impact Revenues Daten stammen von MSCI ESG Research. Falls von MSCI ESG Research keine Daten
vorliegen, kénnen die Daten auch durch eigenes Research beschafft werden.

Die Beurteilung der Staaten erfolgt unmittelbar entlang der 17 Nachhaltigkeitsziele der UNO. Dazu werden die Ratings
von Sustainable Development Report verwendet. Flr alle 193 Mitgliedstaaten gelten dieselben Ziele, unabhangig davon,
ob es sich um einen entwickelten Staat oder ein Entwicklungsland handelt. Je mehr und je besser ein Staat die Ziele er-
flllt, desto hoher ist dessen SDG-Score. Die notwendigen Informationen sind nicht fir alle Ldnder verflgbar, aus diesem
Grund konnten ein Teil der Staaten bislang gar nicht bewertet werden. Viele Entwicklungslander erreichen grundlegende
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Ziele wie Hungerbekampfung und Sicherheit noch nicht. Verbesserungspotential bei den Industriestaaten wird insbeson-
dere in den Bereichen verantwortungsvoller Konsum und pro Kopf CO,e-Ausstoss verortet. Die SDG-Scores flr Staaten
fliessen zwar ins Sustainability Rating ein, werden jedoch nicht direkt in der Portfolio-Konstruktion verwendet. Details zur
Methodologie und dem Research hinter dem SDG Index befinden sich auf der Webpage von Sustainable Development

Report: https://www.sdgindex.org/about/

Investitionsbereiche und SDGs

Wasser
Wiasserschutz
Wassereffizienz

Klima
Erneuerbare Energie
Energieeffizienz

Kreislaufwirtschaft
Recycling
Ressourceneffizienz

Gesundheit & Wohlbefinden
Erndhrung
Dienstleistung fir altere Menschen

Digitale Wirtschaft
Vernetzung
Cybersecurity

Integrative Wirtschaft
Wissen
Zugang zu Finanzen

ey
Nachhaltige
5 Stadte und
n *‘ Gemeinden

2.7 Schweizer Immobilienanlagen
2.7.1 Direkte Anlagen

Nachhaltigkeit ist fir das Asset Management Real Estate der Zircher Kantonalbank ein wesentliches Handlungskriterium.
Nebst 6konomischen wird bei der Anlagetatigkeit auch ékologischen und sozialen Aspekten ein hoher Stellenwert beige-
messen (ES-Integration). Weiter beinhaltet die Nachhaltigkeitsstrategie ambitionierte Treibhausgas-Reduktionsziele (Klima-
Ausrichtung).

ES-Integration

Beim Anlageprozess verfolgt der Asset Manager einen ES-Integration-Ansatz mit den Teilaspekten Umwelt ("E" flr En-
vironment) und Gesellschaft ("S" fir Social). Daftr wird eine systematische Nachhaltigkeitsbeurteilung in der Akquisitions-
und Bestandesbewertung der Liegenschaften durchgefihrt. Die Beurteilung erfolgt mit einem Indikatoren-Set zu ausge-
wahlten ES-Themen in Anlehnung an den Standard Nachhaltiges Bauen Schweiz (SNBS 2.0 Hochbau). Der Bereich Um-
welt umfasst u.a. die Energieeffizienz, Treibhausgasemissionen Scope 1, den Wasserverbrauch oder Altlasten. Im Bereich
Gesellschaft geht es beispielsweise um Themen wie hindernisfreie Bauten, Naturgefahren, Tageslicht, gesundheitsgefahr-
dende Baustoffe, Radon-Belastung und sommerlicher Warmeschutz.

Klima-Ausrichtung

Der Asset Manager orientiert sich flr die CO2-Reduktionsziele der drei Swisscanto-Immobilienanlageprodukten am Pariser
Klimatbereinkommen. Fir die Immobilienportfolios der Fonds und Anlagestiftung wird ein Nettonull-Ziel bis 2050 der
Scope-1-Emissionen beim Betrieb mit Zwischenziel 2040 verfolgt. Das Zwischenziel erflllt die Vorgaben der Energieper-
spektiven 2050+ des Bundesamts flr Energie fir den Gebaudepark Schweiz. Konkret wird bis ins Jahr 2040 eine durch-
schnittliche Treibhausgas-Emissionsintensitat (Scope 1) der Portfolios von unter 2 kg CO2e/m?2 angepeilt. Scope 2-Emissio-
nen werden bei der Auswahl der Fernwarme- und Elektrizitat-Anbieter bertcksichtigt. Das zentrale Steuerungs- und Re-
portingtool bildet dafiir CO2-Absenkpfade der Immobilienportfolios. Die Absenkpfade basieren in einem ersten Schritt auf
einer 6konomischen und dkologischen Beurteilung aller Bestandesobjekte. In einem zweiten Schritt werden die einzelnen
Massnahmen auf Portfolioebene aggregiert und zeitlich optimiert. Das Ziel der Optimierung ist eine portfolioweite Glat-
tung der jahrlich erforderlichen finanziellen und personellen Ressourcen.
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Bauprojekte & Photovoltaik

Bei Bauprojekten gelten die Mindestanforderungen des Muster-Baubeschriebs des Asset Managers. Dieser berlicksichtigt
diverse Nachhaltigkeitsthemen. So baut und zertifiziert der Asset Manager Neubauprojekte grundsatzlich nach mindestens
Minergie oder einem vergleichbaren Standard. Es wird zudem eine verantwortungsvolle Materialbeschaffung angestrebt,
mit dem Ziel einer Kohlenstoffarmen bis -neutralen Beschaffenheit, u.a. hinsichtlich grauer Energie. Konkret sollten ver-
wendete Materialen maglichst lokal produziert, wiederverwendet oder erneuerbar sein, eine geringe Verdunstung (VOC)
ausweisen, recyclebare Verpackungen haben sowie deren Impact auf die Umwelt und mogliche Gesundheitsrisiken offen-
gelegt sein. Fir die Férderungen einer CO2-armen Mobilitat gelten Vorgaben zu Umfang und Ausgestaltung von Velorau-
men sowie zur Installation von Ladestationen. In Bezug auf Photovoltaik wurde eine Potenzialanalyse fir alle Bestandslie-
genschaften durchgefiihrt und geeignete Projekte werden sukzessive umgesetzt. Neubauten werden grundsatzlich alle
mit Photovoltaik-Anlagen geplant.

Engagement

Lieferanten und Dienstleister werden vertraglich zur Einhaltung von Umwelt- und Sozialstandards verpflichtet. Auf Kun-
denseite werden die Mieter alle drei Jahre zu ihren Bedurfnissen und ihrer Zufriedenheit befragt. Neben der Befragung
werden alle Mieter der Portfolios bei Mietantritt zu Nachhaltigkeitsthemen aktiv informiert sowie - bei Bedarf - in der Um-
setzung zur Erreichung ihrer eigenen Nachhaltigkeitsziele unterstiitzt. Letztlich wird bei Miteigentiimergemeinschaften die
ESG-Verantwortung mit aktiver Einflussnahme und konsequentem Abstimmungsverhalten wahrgenommen. Insbesondere
wird auf die Umsetzung der ehrgeizigen CO2-Reduktionsziele hingearbeitet.

Ausschlusskriterien

Im Zusammenhang mit Geschaftsaktivitaten und -praktiken, welche aus Nachhaltigkeitssicht in Bezug auf die Umwelt, die
Gesellschaft und/oder auf die gute Fiihrung als kritisch beurteilt werden, wurden Ausschlusskriterien in Bezug auf die Mie-
ter festgelegt. Die Ausschlussliste orientiert sich an den Empfehlungen des Schweizer Vereins flr verantwortungsbewusste
Kapitalanlagen (SVVK-ASIR).

2.7.2 Indirekte Anlagen
FUr indirekte Schweizer Immobilien werden im Grundsatz folgende Nachhaltigkeitsansatze berlcksichtigt.

Stewardship - Voting / Engagement

Im Bereich Engagement wird der aktive Dialog mit dem Management der verschiedenen indirekten Schweizer Immobilien-
anlagen gesucht. Dabei werden gezielt Nachhaltigkeitsthemen adressiert und beispielsweise auch auf Licken oder Riick-
stande zur Konkurrenz hingewiesen. Eine Datenauswertung bei Engagements erfolgt ausschliesslich bei Immobilienaktien
und SICAV-Fonds. Zusatzlich wird auf den Fondsbestanden Proxy Voting bei Immobilienaktien und SICAV-Fonds betrie-
ben, um die Stimmrechte aktiv wahrzunehmen.

Kontroversen - Ausschliisse

Unternehmen/Zielfonds, die in ihrer Geschaftsstrategie keine Nachhaltigkeitsstrategie integriert haben, werden aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen. Mit diesem Ausschluss wollen wir Unternehmen/Zielfonds dazu bewegen, ihre Ge-
schaftstatigkeit auf ein nachhaltiges Fundament zu stellen.

ESG - Systematische ESG-Integration

Die systematische Analyse von ESG-Kriterien ist integraler Bestandteil des aktiven Anlageprozesses, mit dem Ziel, Risiken
und Opportunitaten aufgrund von ESG-Trends friihzeitig zu erkennen. ESG-Kriterien erganzen die reine Finanzanalyse und
flhren zu fundierteren Anlageentscheidungen.

Klima — Energie-Effizienz

Bei den indirekten Immobilienanlagen wird die Anlagetatigkeit auf eine kontinuierliche Reduktion der CO2e-Intensitat
ausgerichtet. Die Fortschritte werden jahrlich anhand der CO2e-Emissionen pro m2 Energiebezugsflache der zugrunde
liegenden Immobilien gemessen und gegenlbergestellt.
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Die erforderlichen Daten werden aus einer eigenen Datenerhebung oder aus 6ffentlichen Datenquellen bei den verschie-
denen Immobiliengesellschaften erhoben.
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3 Anderungen 2025

Swisscanto Sustainability Reporting

Anpassung der Stewardship-Kennzahlen im Sustainability Report an den Swiss Stewardship Code: Neu unterscheiden wir

zwischen Unternehmen unter Monitoring, Dialog und Engagement sowie ob diese von Swisscanto oder unserem interna-

tionalen Engagement Provider Sustainalytics durchgefihrt werden.

e Swisscanto-Engagement: Langfristige Gesprache mit v.a. Schweizer Emittenten durch Swisscanto zu bestimmten ESG-
Veranderungszielen.

e Sustainalytics-Engagement: Langfristige Gesprache mit globalen Emittenten durch unseren Engagement-Dienstleister
Sustainalytics zu bestimmten ESG-Veranderungszielen oder -Themen.

e Swisscanto-Dialog: Allgemeine Gesprache zwischen Swisscanto und v.a. Schweizer Emittenten zu ESG-Themen.

e Unter Monitoring: Swisscanto und/oder Sustainalytics Gberwachen regelmassig Verdffentlichungen oder Medienbe-
richte Gber umstrittene Vorfalle oder Anschuldigungen gegen Emittenten.
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4 Auswertungen zur Nachhaltigkeitsstrategie
4.1 Auswertungsumfang

Die Auswertungen umfassen grundsatzlich alle eingesetzten Produkte traditioneller Anlagekategorien. Nicht traditionelle
Anlagekategorien inkl. Immobilienanlagen (ex Immobilienaktien) sind grundsatzlich nicht teil der Auswertungen. Je nach
in den Portfolios Nachhaltigkeitsauspragungen des Asset Management der Zircher Kantonalbank, sprich Traditional (nicht
nachhaltig), Responsible oder Sustainable (Auspragungen nur anwendbar auf Anlageprodukte der Marke Swisscanto),
finden die den Auspragungen zugehdrigen Nachhaltigkeitsansatze Anwendung. Innerhalb der eingesetzten Anlagepro-
dukte bestehen zusatzliche Ausnahmen von der Anwendung der Nachhaltigkeitsauspragung und -ansatze. Bei Einsatz von
Drittprodukten finden die genannten Nachhaltigkeitsauspragungen bzw. -ansatze keine Anwendung. Weitere Details sind
unter 2.1. sowie in den nachfolgenden Abschnitten erlautert.

4.2 Mitgliedschaften mandatierter Vermégensverwalter

Die Zircher Kantonalbank ist Unterzeichnerin der "UN Principles for Responsible Investment (UN PRI)" sowie Mitglied von
"Swiss Sustainable Finance".

4.3 Ausiibung Stimmrechte und Engagement

Das Asset Management der Zlrcher Kantonalbank betreibt im Rahmen der Investment Stewardship sowohl Proxy Voting
als auch Engagement unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten. Die Abstimmung erfolgt bei den gehaltenen
Aktienpositionen jeweils mit dem gesamten Bestand der jeweiligen Swisscanto Fondsleitung Uber alle Swisscanto Kollek-
tivanlagen hinweg. Die Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung werden ausschliesslich mit Kollektivanlagen umge-
setzt, wobei primar Swisscanto Produkte zum Einsatz gelangen. Insbesondere bei den Immobilienanlagen werden auch
Drittprodukte eingesetzt sowie sind erganzend auch in weiteren Anlagekategorien Investitionen in Drittprodukte maoglich.

Die Swisscanto Fondsleitung stimmt bei bérsenkotierten Schweizer Aktiendirektanlagen flachendeckend ab.

Bei borsenkotierten Aktiendirektanlagen mit Domizil ausserhalb der Schweiz:

- CH-Fonds stimmen ab, wenn die Position der gehaltenen Aktien in allen CH-Fonds kombiniert den Kurswert von CHF
2 Mio. bzw. Gegenwert betragt

- LUX-Fonds stimmen ab, wenn die Position der gehaltenen Aktien in allen LUX-Fonds kombiniert den Kurswert von
CHF 2 Mio. bzw. Gegenwert betragt (Ausnahme: siehe Themenfonds unten)

- In den Themenfonds werden fir alle gehaltenen Positionen die Stimmrechte, unabhédngig vom Gegenwert, ausgelibt

- die Fondsleitung stimmt ab, wenn die Zielgesellschaft oder der Asset Manager die Austibung der Stimmrechte aus-
drlcklich beantragen

Die anwendbaren Nachhaltigkeitsabstimmungsrichtlinien sind unter swisscanto.com/voting abrufbar (siehe "Swiss Funds
Guidelines" und "Lux Funds Guidelines"). Ebenfalls unter diesem Link wird jeweils das konkrete Abstimmungsverhalten
nach einer Generalversammlung publiziert.

Engagement wird mit jenen Gesellschaften gefiihrt, wo eine grdssere Position gehalten wird (in absoluten Werten oder in
% der Marktkapitalisierung). Die Anlage- und Abstimmungspolitik sind integrale Bestandteile des Engagements und die-

nen als umfassendes «Gesamtpaket» zur nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswertes und zur Férderung der Best-
Practice-ESG-Ziele. Unternehmen werden aktiv aufgefordert, ehrgeizige Treibhausgas-Reduktionsziele zu formulieren und
diese konsequent umzusetzen. Zusatzlich wird den Unternehmen nahegelegt, der Science-Based-Targets-Initiative beizu-

treten.
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Neben dem kontinuierlichen direkten Dialog mit Unternehmensleitungen von Schweizer Gesellschaften engagiert sich das
Asset Management der Zircher Kantonalbank tber die Collaboration-Plattform der UN PRI sowie verschiedene Investoren-
initiativen. Partner fir diese Engagement-Aktivitdten bei internationalen Gesellschaften ist Sustainalytics.

Die nachstehenden Darstellungen zeigen die Aktivitdten im Bereich der Investment Stewardship fir das Jahr 2025 bzw.
per 31.12.2025 fur alle vier Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung.
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Engagement Report

Engagement Ubersicht % des Corporate Anzahl Anzahl

Portfolio Portfolios Emittenten Engagements
Total (* exkl. Doppelzdhlungen) 36.81% 603 702
Environmental 14.25% 301 329
Social 4.47% 121 133
Governance 25.79% 227 240
UNGC Watchlist 15.45% 408 460

Engagement Fortschritt % mitrfolg /

g positivem
Portfolio Fortschritt 0% 50% 100%

Total (* exkl. Doppelzahlungen) 41.97%

Environmental 59.40%
Social 3.77%

Governance 37.13%
UNGC Watchlist 25.73%

Erfolg . Positiver Fortschritt . Mittlerer Fortschritt . Kein Fortschritt . Ohne Erfolg

Grosste Position unter Emittent Gewicht Portfolio Thema

Pfandbriefbank schweizerischer

4.14% Busi Ethi

Engagement Hypothekarinstitute AG HsIness Fies
POthOl 10 Pfandbriefzentrale der

schweizerischen Kantonalbanken 3.36% Business Ethics

AG

Roche Holding Ltd 2.25% Business Ethics

*In der Schweiz fihren wir die Engagement Aktivitdten selbst durch. Im Ausland haben wir Sustainalytics mandatiert. Der Fokus liegt auf UN
Global Compact Prinzipien, Klimawandel, Biodiversitat, Kreislaufwirtschaft und Governance. Mit einer Firma kénnen wir gleichzeitig Engagements
zu verschiedenen Themen fihren. Auf Stufe Portfolio werden diese Engagements nur einmal gezahit.

Voting-Aktivitaten im Portfolio

Abgestlmmt (AuM, in Mio. CHF) 1'524 Unternehmen

Stimmrechte (aum, in Mio. CHR)

3'729 Unternehmen

29.83% der Portfolio AuM sind in Aktienpositionen mit Stimmrecht investiert (807.8 Mio. CHF),

bei denen fiir 95.91% abgestimmt wurde (774.8 Mio. CHF).

Bei den Mandaten fliessen 100% der Aktienpositionen mit Stimmrecht ein, die aus Investitionen in Swisscanto Fonds stammen.
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4.4 Negativkriterien

Die Ausschlusskriterien variieren mit den Nachhaltigkeitsauspragungen: je hoher der Nachhaltigkeitsgrad, desto umfang-
reicher die angewendeten Ausschlusskriterien. Je nach Nachhaltigkeitsauspragung werden Investitionen in Unternehmen
und Staaten, die mit ihren Aktivitdten zu den weltweit grossten Umweltproblemen und sozialen Risiken beitragen, sprich
in kontroverse Geschaftspraktiken involviert sind, in unterschiedlichem Umfang ausgeschlossen.

Fr die Auspragungen Responsible und Sustainable wurden zwei Ausschlussgrade definiert. Diese sind aufeinander auf-
bauend: Kriterien, welche bei den traditionellen Produkten angewendet werden, gelten ebenfalls fir die Auspragungen
Responsible und Sustainable. Die Kriterien, welche fir Responsible zusatzlich definiert werden, gelten auch fir
Sustainable-Produkte.

Die nachstehende Ubersicht fasst die Ausschlusskriterien pro Auspragung fur traditionelle Anlagen zusammen.

Sustainable

Nachhaltigkeits- Responsible*
auspragung: : Traditional (nicht nachhaltig)
Problemkreis: 0 Herstellung von Kriegstechnik Niedriger Grad an Demokratie und
0 Betrieb von nuklearen Anlagen® Freiheit®
9 Forderung von Uran Anwendung der Todesstrafe®
. 0 Herstellung von Kernreaktoren® Hohe Militarbudgets > 4% vom BIP®
esellsch ¢ Gentechnik: Humanmedizin Ausbau der Atomenergie
y ¢ Herstellung von Tabak und Raucherwaren (Anteil > 50%) ¢
undheit ¢ Herstellung von Alkohol (> 5% Umsatz) Korruption (Korruptionsindex < 35) %
P 0 Glicksspiel (> 5% Umsatz) Atomwaffensperrvertrag nicht
N 0 Massentierhaltung unterzeichnet®

Forderung von Kohle & Kohlereserven® Das Pariser Klimaabkommen nicht
Betrieb von fossilen Kraftwerken (> 5% Umsatz)® ratifiziert®

Férderung von Erdgas und OF

Konventionelle Automobifhersteller ohne

umfassende Transitionsstrategie zur Verwendung

von klimafreundlicheren Antrieben®

Herstellung von Flugzeugen®

0 = bei Unterehmen Fluggeselischaften®

A = bei Staaten Kreuzfahrtgesellschaften®

Ausschlusskriterien:

Gentechnik: GVO-fFreisetzung® Ubereinkommen tiber die biologische
Nichtnachhaltige Fischerei & Fischzucht® Vielfalt (CBD) nicht ratifiziert®
Nichtnachhaltige Waldwirtschaft®

Nicht zertifiziertes Palmol (RSPOQ <50%)

' In Ausnahmefallen kénnen unter Wahrung der Anlegerinteressen Ausschlusskriterien nicht berlcksichtigt werden, z.B. beim Einsatz von Drittprodukten Auf der anderen Seite kdnnen z B. aus RisikoGberlegungen oder Reputationsgriinden weitere
Emittenten ausgeschlossen werden. 2 Die Ausschlusskriterien in Anlehnung an SWK-ASIR betreffen v.a. Hersteller gedchteter Waffen und verhaltensbasierte Ausschlusskrit fir Unternehmen und umfassen auch Staaten, gegen welche die Schweiz
ein umfassendes Ristungs- oder Repressionsgiterembargo erlassen hat. * Nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag tber die Nichtverbreitung von Kernwaffen (Non-Proliferation Treaty: «NPT») verstosst. ¢ Bei Responsible immobilien direkt
und indirekt bestehen abweichende Ausschlussk 5 Norm der Vereinten Nationen zu Menschenrechten, Arbeitsrechten, Umweltstandards und Anti-Korruption, Verstdsse gegen die UN Global Compact-Prinzipien, die unser Screening hervorbringt,
werden von unseren Analysten noch einmal detailliert Gberprisft. Im Rahmen des Engagements suchen wir den Dialog und fordern die Untesnehmen dazu auf, ihr Verhalten zu Sndern. Responsible: Tritt innert angemessener Zeit keine Anderung ein,
sind bestehende Anlagen zu verdussern. Sustainable: Grundsdtzlicher Ausschluss bei Verstoss. & Ausschlusskriterium kann fir Green und Sustainability Bonds Gberschrieben werden

Werden in den Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung Drittprodukte in traditionellen Anlagekategorien eingesetzt,
ist die Einhaltung der vorgenannten Ausschlusskriterien wie folgt ebenfalls anwendbar; bei Einsatz von indexierten Dritt-
produkten finden die Ausschlusskriterien gemass Traditional (nicht nachhaltig) Anwendung, bei aktiv verwaltete Drittpro-
dukten diejenigen gemass Responsible. Dabei werden die den Drittprodukten unterliegenden Anlagen regelmassig Gber-
prift. Eine vollstandige resp. durchgehende Einhaltung der Ausschlusskriterien kann bei Drittprodukten nicht abschlies-
send garantiert werden.

Die nachstehenden Darstellungen per 31.12.2025 zeigen die Einhaltung der Kontroversen (Ausschlusskriterien) aller vier
Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung gemass Nachhaltigkeitsauspragung Responsible. Die der Auswertung unter-
liegende Benchmark ist die vermdgensgewichtete Benchmark aller vier Anlagepools der Swisscanto Flex Sammelstiftung
per 31.12.2025.
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Exposition zu Kontroversen der Auspragung «Responsible»

Corporate
Kriterien Gewicht Gewicht Anzahl Kriterien Gewicht Gewicht Anzahl
Portfolio Benchmark Emittenten Portfolio Benchmark Emittenten
Benchmark Benchmark
@ Kohlereserven (ex. 0.03% 0.7 6 ® ™ Herstellung von 0.02% 0.29% 1
Metallproduktion) e e Cgl Kriegstechnik * e e i
Farderung von Koljle 0.00% 0.02% 27 Herstellung VOQ . 0.03% 0.22% 14
(ex. Metallproduktion)* Waffen & Munition
() & is
®i Jaon Ausbeuterische 0.01% 0.11% 7
P Kinderarbeit
Klimawandel Gefahrdung von
Gesellschaft und Kontroverse Waffen 0.00% 0.09% 9
Gesundheit
*550 UN Global Compact
»5% Umsatz . g 0.00% 0.07% 1
Verstosse
Herstellung von
) 0.00% 0.00% 0
Pornografie
Verhaltenshasierte 0.00% 0.00% 1

Ausschllsse

Exposition des Portfolios und der Benchmark zu den fir das Produkt geltenden Ausschlusskriterien fir Corporate-Emittenten. Falls ein Emittent
mehrere Ausschlusskriterien verletzt, wird er bei jedem verletzten Ausschlusskriterium aufgefiihrt. Die ausgewiesene Exposition ist somit aufgrund
von Mehrfahrtzahlungen in der Regel héher als die netto Exposition des Portfolios und der Benchmark, welche auf der Ubersichtsseite ausgewiesen
wird. Bei einzelnen Kriterien kénnen Ausnahmen bestehen (z.B. fir Green oder Sustainability Bonds), die entsprechend nicht als Exposition zu den

Kontroversen gewertet werden.

Grosste kontroverse Positionen in dem Portfolio

Emittent Gewicht Gewicht  Kriterien
Portfolio Benchmark
Berkshire Hathaway Inc. 0.02% 0.13%  Kohlereserven (ex. Metallproduktion)
Honeywell International Inc. 0.01% 0.03%  Herstellung ven Waffen & Munition
. ) Herstellung von Kriegstechnik (= 5% Umsatz),
RTX Corporation 0.01% 0.05%

Herstellung von Waffen & Munition

4.5 Positivkriterien

Ein zentraler Baustein der Nachhaltigkeitsstrategie des Zircher Kantonalbank Asset Managements ist die Integration von
ESG-Aspekten in die Anlageentscheidungen. Ein ESG Score misst die Performance eines Staates oder einer Unternehmung
hinsichtlich ékologischer (E), sozialer (S) und Governance- (G) Faktoren.

Bei Produkten der Nachhaltigkeitsauspragung Sustainable erfolgt zusatzlich eine SDG-Leader-Analyse, welche den Beitrag
einer Unternehmung oder eines Staates an die nachhaltige Entwicklung misst. Sie zeigt auf, ob und wie stark Unterneh-
men und Staaten mindestens einem der 17 offiziellen Ziele der Vereinten Nationen («SDGs») fir nachhaltige Entwicklung
dienen. Der SDG Beitrag wird nicht durch das Investment als solches erzielt, sondern durch die Unternehmen/Staaten, in

welche investiert wird.

Die Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung werden primar mit Swisscanto Kollektivanlagen der Nachhaltigkeits-
auspragung Responsible umgesetzt, wodurch eine breite Abdeckung punkto ESG-Integration gegeben ist.
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Die nachstehenden Darstellungen per 31.12.2025 zeigen Details zur ESG-Integration fir alle vier Portfolios der Swisscanto
Flex Sammelstiftung. Die der Auswertung unterliegende Benchmark ist die vermdgensgewichtete Benchmark aller vier

Anlagepools der Swisscanto Flex Sammelstiftung per 31.12.2025.

ESG Score & Subscores

Portfolio Benchmark
ESG Score N | 73 .

0 100 100
E Score v I | 67 .

0 100 100
s score I =

0 700 ' 700
G score . o

0 100 0 'IKIJO

Gewichtete proprietare ESG, E, S und G Scores fur das Portfolio und die Benchmark. Samtliche Corporate- und Sovereign-Positionen mit einem
Score fliessen in die Berechnung ein. Die Scores werden adjustiert, indem durch die Summe der abgedeckten Werte dividiert wird.

Grosste Positionen im Portfolio

Emittent ESG Score Gewicht Vorjahres ESG
Portfolio Score
aneDTETban sc erereher IS 4.14% 81
Hypothekarinstitute AG
Pfandbriefzentrale der schweizerischen 1 S 369 ”
Kantonalbanken AG e
Government of the United States of America 1 2.63% 77
Roche Holding Ltd [ 11| , 2.25% 48
NVIDIA Corporation I 0.99% 97
Emittenten ohne ESG-Score sind nicht
aufgefihrt.
ESG Laggards
Gewicht Gewicht Anzahl Emittenten Anzahl Emittenten
Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
5.70% 6.60% 1133 933

Exposition des Portfolios und der Benchmark zu ESG Laggards. ESG Laggards sind Unternehmen, die in Bezug auf den proprietdren ESG Score in

einer Vergleichsgruppe besonders schlecht abschneiden.
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4.6 Umgang mit Klimarisiken

Die Anlagetatigkeit der vier Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung wird wie folgt auf eine Reduktion der CO,e-
Intensitat der Anlagen ausgerichtet: Fir die Gesamtheit der von der Nachhaltigkeitsauspragung erfassten Anlagen wird
pro eingesetztem Anlageprodukt eine CO,e-Reduktion nach einer der folgenden Methoden umgesetzt: Klima-Ausrich-
tung oder COe-Reduktion gegendiber der fir das jeweilige Anlageprodukt massgeblichen Benchmark (positives Scree-
ning).

Die nachstehenden Darstellungen per 31.12.2025 zeigen die Klimaausrichtung der eingesetzten Anlageprodukte sowie
die gemessene CO,e-Intensitat der Anlagen inklusive Aufschlisselung nach Sektoren bzw. Lander. Die Auswertung ist fir
alle vier Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung und die unterliegende Benchmark ist die vermdgensgewichtete
Benchmark aller vier Anlagepools der Swisscanto Flex Sammelstiftung per 31.12.2025.
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Klimaausrichtung der eingesetzten Anlageprodukte

Portfolio

Allokation des Gesamtportfolios in Anlageprodukte, die ein 1,5°C Klimaziel, ein <2°C Klimaziel

1,5°C Ziel: 5% oder eine relative CO,e-Reduktion, gegenuber der fir das jeweilige Anlageprodukt
W <2°C Ziel: 54% massgeblichen Benchmark, aufweisen.
relative

CO,e-Reduktion: 16%

keine Vorgabe: 25%

Klimaausrichtung der grossten Anlageprodukte

Portfolio Anlageprodukte Gewicht Klimaausrichtung
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible CHF 17.45% <2°C Ziel
Swwsscar.wto (CH) IPF | Equity Fund Systematic 9.05% —7°C 7iel
Responsible World Fnhanced
Swisscanto (CH) Bond Fund Responsible Global 9.04% <7°C 7iel
Aggregate (ex CHF)
Grdsste drei Anlageprodukte des Portfolios inklusive Klimaausrichtung pro Produkt, sortiert nach Gewicht.
Aufschliusselung der CO,e-Intensitat
Corporate nach Sektoren
Portfolio -. 36
Materials 16 M utilities 5.1 M Real Estate 4.2 Other Sectors 10
Materials 29 .Utilities 13 .Energy 4.6 Other Sectors 13

Sovereigns und
Supranationals nach Landern

Portfolio -- 237

United States 48 M Australia 27 Ml China 24 Other Countries 137
M China 69 United States 34 M switzerland 18 Other Countries 85

Die CO,e-Intensitat fir Corporate wird berechnet, indem Scope 1 & 2 Treibhausgasemissionen (in Tonnen) durch Umsatz (in Mio. USD) dividiert
werden. Die CO,e-Intensitdt fir Sovereign wird berechnet, indem staatliche Treibhausgasemissionen (in Tonnen) durch nominales BIP (in Mio. USD)
dividiert werden. Bei fehlenden Daten kénnen Schatzungen vorgenommen werden.
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Die nachstehende Darstellung per 31.12.2025 zeigt die Erreichung einer entsprechenden CO,e-Reduktion in Orientierung
am <2 °C Ziel gemass Pariser Klimalbereinkommen. Sie ist nur zur Information, der Nachhaltigkeitsansatz kommt in
der anwendbaren Nachhaltigkeitsauspragung nicht zur Anwendung.

Erreichung <2 °C Ziel
Portfolio Benchmark

55 (<2°C Max)

Corporate
Sovereign
125(<2°CMax)
237 (+89%)
Erreichung Klimaziel -17%

Corporate und Sovereign CO.e-Intensitat des Portfolios und der Benchmark und deren relative Abweichung (in %) vom Richtwert fiir den CO,e-
Absenkungspfad in Orientierung am Pariser Klimaabkommen. Falls bei "Erreichung Klimaziel* die gewichtete prozentuale Abweichung
(Corporate und Sovereign) unterhalb des Richtwerts liegt, gilt das Klimaziel als erfillt. Der Richtwert wird berechnet, indem die CO,e-Intensitat
der Benchmark jahrlich um 4% und nominales BIP Wachstum reduziert wird. Die CO,e-Intensitat fir Corporate wird berechnet, indem Scope 1 &
2 Treibhausgasemissionen (in Tonnen) durch Umsatz (in Mio. USD) dividiert werden. Die CO,e-Intensitdt fir Sovereign wird berechnet, indem
staatliche Treibhausgasemissionen (in Tonnen) durch nominales BIP (in Mio. USD) dividiert werden. Bei fehlenden Daten kénnen Schatzungen
vorgenommen werden.

4.7 Zusatzauswertung Schweizer Immobilienanlagen

Fir die in den vier Portfolios der Swisscanto Flex Sammelstiftung gehaltenen Schweizer Immobilienanlagen gibt es zurzeit
keine umfanglichen ESG-Auswertungen, welche alle investierten Produkte abdecken.

Die drei von der Zircher Kantonalbank verwalteten Swisscanto Immobilien-Direktanlagen-Produkte haben 2025 wiede-
rum das ESG-Assessment von GRESB publiziert, wodurch entsprechende Auswertungen zu diesen Produkten vorliegen.
Ebenfalls finden sich im dedizierten Nachhaltigkeitsbericht 2025 weiterfihrende Informationen und Kennzahlen. Die
Swisscanto Flex Sammelstiftung ist per 31.12.2025 wie folgt in zwei dieser Produkte investiert.

- Swisscanto AST Immobilien Responsible Schweiz: CHF 167.7 Mio. bzw. 6.20%
- Swisscanto (CH) Real Estate Fund Responsible Swiss Commercial: CHF 78.6 Mio. bzw. 2.91%

GRESB 2025
Beide vorgenannten Swisscanto-Immobilienanlageprodukte haben beim jahrlichen ESG-Assessment von GRESB erneut das

Pradikat «Green Star» erhalten. Dies jeweils fUr das Bestandsportfolio und — wo vorhanden resp. bei der Anlagegruppe —
ebenfalls fir Bauprojekte. GRESB ist ein globaler ESG Benchmark fir Finanzmarkte, insbesondere zur Bewertung und Ver-
gleichbarkeit der Nachhaltigkeitsperformance von Immobilienanlagen. Die Anlagegruppe Swisscanto AST Immobilien
Responsible Schweiz erzielte mit einem Score von 91 (von 100) das bestmdgliche 5-Sterne-Rating (von 5) fir das Be-
standsportfolio. Die Bauprojekte wurden mit einem Score von 97 (von 100) mit 4 Sternen bewertet. Der Immobilienfonds
Swisscanto (CH) Responsible Swiss Commercial erreichte mit einem Score von 90 (von 100) fir das Bestandportfolio eben-
falls das 5-Sterne-Rating (von 5).
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https://products.swisscanto.com/products/api/publication/file-name/nh_swc-ch-immos_deu.pdf

5 Mégliche Anderungen 2026

- Prifung von Biodiversitatskennzahlen im Portfoliokontext: Im Bereich der Biodiversitdatskennzahlen evaluieren wir kon-
tinuierlich, welche Ansatze und Datenquellen fir unsere Anlageprozesse relevant und umsetzbar sind. Dabei prifen
wir sowohl bestehende als auch neue Methoden, um Biodiversitatsaspekte noch besser in unsere Portfolios zu integ-
rieren. Zudem haben wir unser nachhaltiges Ausschlusskriterium , nicht nachhaltige Forstwirtschaft” Gberarbeitet. In
diesem Zusammenhang planen wir, kiinftig auch Produzenten von Soja und Rindfleisch in Risikoregionen in dieses
Kriterium einzubeziehen. Darlber hinaus werden wir voraussichtlich den Schwellenwert fir RSPO-zertifiziertes Palmol
in unserem Sustainable-Ausschlusskriterium von 50 auf 60% erhohten.

— Im Zuge der AMAS-Selbstregulierung 2.2 werden wir das Wording unserer Nachhaltigkeitsansatze im Verlaufe des
Jahres entsprechend den Vorgaben der Regulation angleichen. Die dazugehérigen Referenzrahmen und Metriken
werden wir transparent in unserem Sustainability Report ausfhren. Dabei ist wichtig, dass unsere Produkte mit den
Auspragungen ,Responsible” und , Sustainable” weiterhin als nachhaltig im Sinne der AMAS-Selbstregulierung gel-
ten, dies unter dem Aspekt der "Vertraglichkeit".
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Rechtliche Hinweise Schweiz

Dieses Dokument wurde einzig zur Verwendung durch den im Dokument genannten Empfanger erstellt. Ohne schriftli-
che Genehmigung der Ziircher Kantonalbank dirfen dieses Dokument oder Informationen daraus nicht vervielfaltigt oder
weitergegeben werden. Es wurde von der Ziircher Kantonalbank mit geschaftstiblicher Sorgfalt erstellt und kann Infor-
mationen aus sorgfaltig ausgewahlten Drittquellen enthalten. Die Zircher Kantonalbank bietet jedoch keine Gewahr fiir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und lehnt jede Haftung fir Scha-
den ab, die sich aus der Verwendung des Dokumentes ergeben. Aufgrund rechtlicher, regulatorischer oder steuerlicher
Bestimmungen kann die Verfligbarkeit von Produkten und Dienstleistungen fir bestimmte Personen Einschrankungen
unterliegen, die sich namentlich aufgrund des Wohnsitzes bzw. Sitzes, der Nationalitat oder der Kundensegmentierung
ergeben kénnen. Einschrankungen bestehen insbesondere fiir US-Personen gemass den einschlagigen Regulierungen. Die
Zurcher Kantonalbank behalt sich vor, Dienstleistungen, Produkte und Preise jederzeit ohne vorgangige Ankindigung zu
andern. Jede Investition ist mit Risiken, insbesondere demjenigen von Wert- und Ertrags- und allenfalls Wechselkurs-
schwankungen, verbunden. Fir eine Einschatzung der spezifischen Risiken von Anlagen wird empfohlen, die von der
Bank zur Verfligung gestellte Risikoaufklarung (bspw. Risikobroschire, Prospekte, Basisinformationsblatt oder weitere
Produktdokumentationen) zu konsultieren. Die aktuellen Dokumente der Swisscanto Fonds (z.B. Fondsvertrage, Vertrags-
bedingungen, Prospekte und/oder wesentliche Anlegerinformationen sowie Geschaftsberichte) konnen unter
swisscanto.com, bei der Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich, oder in allen Geschaftsstellen der
Zurcher Kantonalbank bezogen werden. Wertentwicklungen und Renditen der Vergangenheit sind keine Garantie fur
den zukunftigen Anlageerfolg. Dem Empfanger wird des Weiteren empfohlen, die Informationen allenfalls unter Beizug
eines Beraters in Bezug auf ihre Vereinbarkeit mit seinen konkreten Verhaltnissen auf rechtliche, regulatorische, steuerli-
che und andere Auswirkungen zu prifen. Das Dokument ist kein Prospekt und kein Basisinformationsblatt.
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